Unilnstitutional Aktien Infrastruktur Nachhaltig ®¢ Union

: . . Investment
Globaler, nachhaltiger Aktienfonds mit Fokus auf Infrastruktur-Werten
30. Dezember 2021 Fondsstruktur [%]
. . Aktienorientierte Anlagen 93,84
Anteilspreis [EUR]: i
(im Vergleich zum Vormonat) a Aktien 93,84
108,16 Liquiditat 6,16
Vormonat: 103,45
Wertentwicklung* [%] 1 Monat:
netto (im Vergleich zur Benchmark) -
4,55
Benchmark: 3,89
Der Fonds auf einen Blick Wertentwicklung und Kennzahlen (netto) *
Das Fondsvermogen wird Uberwiegend
in Aktien weltweiter Unternehmen 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflegung
angelegt, die im Infrastruktur-Sektor
tatig sind und einem klar definierten Fonds BMK Fonds BMK Fonds BMK Fonds BMK
Anforderl_mgs_katalog hinsichtlich ihrer Wertentwicklung [%] o o . o . o 9,60 8,10
Nachhaltigkeit entsprechen. Der Fonds
investiert sowohl in Unternehmen Aktive Rendite [%] - - - 1,50
klassischer Infrastruktur, wie z.B.
Flugh&fen oder Logistik, aber auch in Wertentw. p.a. [%] - - - - - - - -
qugrne Infrastruktur:_a_nbleter, wie Volatilitit [%] N N N N N N 8.93 8,83
beispielsweise Cloudldsungen,
Gesundheit oder Bildung. Ziel der Tracking Error [%] — — - 2,32
Anlagepolitik des Fonds ist das
Ubertreffen der Benchmark unter Sharpe Ratio - - - 1,12
Berticksichtigung der . .
Nachhaltigkeitskriterien. Der Information Ratio - - - 0,65
Derivateeinsatz ist zu
Absicherungszwecken moglich. Es Beta - - - 0,89
erfolgt keine explizite * gemal BVI-Methode: Bitte beachten Sie den rechtlichen Hinweis am Ende des Berichts.

Wahrungsabsicherung.

Wertentwicklung vergangener Kalenderjahre [%]*
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG):

Union Investment Privatfonds GmbH

Bloomberg:
UNAINFN

ISIN / WKN:
DEO00A2QFXJ2 / A2QFXJ

Auflegungsdatum:
1. April 2021

Anteilsscheinwéhrung: B Fonds Benchmark
EUR

* gemal BVI-Methode: Bitte beachten Sie den rechtlichen Hinweis am Ende des Berichts.
Fondsvermégen:

148,23 Mio. EUR Portfoliokennzahlen Fremdwihrungsquote [%]

Ertragsverwendung:

. @ Dividendenrendite 2,97 %
Ausschittend

76,42 76,42
Valuta:

3 Tage

Benchmark (BMK):

100% STOXX Global Broad
Infrastructure

B vor Absicherung nach Absicherung
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Anlageuniversum

Aktien und aktienahnliche Wertpapiere

ohne regionale Beschrankung,
Geldmarktinstrumente, derivative
Instrumente

Bonitatslimite

keine

Anzahl Emittenten im Portfolio:
51

Anzahl Wertpapiere im Portfolio:
51

Ausschiittungen

2021
je Anteil [EUR] 1,41
Rendite [%] 1,41

Konditionen

Geschiftsjahr:
1. Oktober - 30. September

Verwaltungsvergiitung [% p.a.]:
0,70

Pauschalvergiitung [% p.a.]:
0,15

Ongoing Charges [%)]:
0,90

Erfolgsabhangige Vergiitung:
Keine

Swing Pricing:
Nein

Aktueller Ausgabeaufschlag [%]:
2,50

Aktueller Riicknahmeabschlag [%]:

Roh-, Hilfs- u. Betri...

Landerallokation [%]

j |
-

0,00 500 1500 25,00

Branchenallokation [%)]

Versorgungsbetriebe
24,26

Gesundheitswesen

0,00 5,00

Wahrungsallokation [%]

4715

usD

EUR

Wertpapiere (Top 10)

Veolia Environnement S.A.

Dte. Post AG

Comcast Corporation

Union Pacific Corporation

Canadian National Railway Co.

Crown Castle International Corporation
Waste Management Inc.

National Grid Plc.

CSX Corporation

TELUS Corporation

100,00

Telekommunikation...
16,73

Finanzwesen
1,08

15,00

25,00

100,00

Union
Investment

Vereinigte Staaten 39,69

Kanada 11,46

Deutschland 7,62

Vereinigtes Konigreich 7,13

Spanien 6,11

Frankreich 5,21

Japan 4,50

Australien 3,34

Danemark 2,16

Mexiko 1,54

Sonstige 5,09

Immobilien Energie

13,78 4,51
IT
0,26
2,23
, 1,60 0,01
DKK MXN Other

FR0000124141 3,98
DE0005552004 3,98
US20030N1019 3,89
US9078181081 3,41
CA1363751027 3,27
US22822V1017 823
US94106L1098 3,07
GBOOBDR05C01 3,02
US1264081035 2,86
CA87971M1032 2,75
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Globaler, nachhaltiger Aktienfonds mit Fokus auf Infrastruktur-Werten

30. Dezember 2021 Fondsriickblick

e Der Fonds hat sich im Dezember positiv entwickelt. Er verzeichnete eine absolute
Performance von 4,8 Prozent und entwickelte sich um 97 Basispunkte besser als sein
Vergleichsindex.

¢ Diese relative Outperformance war getrieben durch die Ubergewichtungen von Betreibern
von Autobahnkonzessionen (Ferrovial und Eiffage), des E-Commerce-Lagerhausbesitzers
Prologis sowie von Telekommunikationsnetzanbietern in den USA (Crown Castle und SBA
Commes).

e Belastend wirkte hingegen, dass wir bei Versorgern und im Energiesektor auf
Nachhaltigkeitsbeschrankungen Rucksicht nehmen mussten. Hinzu kamen die
Allokationsentscheidungen, die wir in diesen Branchen getroffen hatten.

e Ab Januar 2022 andert sich der Nachhaltigkeitsansatz fiir den Fonds. Es gilt dann der Best-
in-Class-Ansatz. In Vorbereitung darauf war es notwendig, einige Positionen zu verkaufen.
Wir trennten uns von UnitedHealth Group, BCE sowie Nippon Telephone and Telegraph. Die
frei gewordenen Mittel wurden in andere bestehende Beteiligungen umgeschichtet.

Marktriickblick

e Nach einem schwachen November konnten die internationalen Aktienmarkte im Dezember
einen freundlichen Jahresausklang verzeichnen. Hintergrund waren nachlassende Sorgen
vor der neuen Corona-Variante Omikron. Zwar scheint diese Virusmutation ansteckender zu
sein, sie fiihrt aber offenbar seltener zu schweren Krankheitsverlaufen. Zudem sind auch die
gangigen Impfstoffe weiter wirksam. Damit sinkt die Wahrscheinlichkeit fir langanhaltende,
flachendeckende Kontaktbeschrankungen. Das sind gute Nachrichten fur die Unternehmen
und ihre Gewinnaussichten.

e Der MSCI Welt-Index legte daher im Dezember auf Lokalwahrungsbasis um 3,9 Prozent zu.
Auf Jahressicht stand ein Zuwachs von 22,5 Prozent zu Buche. Weniger positiv verlief die
Entwicklung in den Schwellenlandern (Emerging Markets). Der MSCI Emerging Markets-
Index konnte sich zwar im Dezember um 1,2 Prozent erholen. Auf Jahressicht gab das
Barometer aber 2,3 Prozent ab.

e Ganz anders die Situation in den USA, wo der marktbreite S&P 500-Index im Schlussmonat
2021 um 4,4 Prozent nach oben kletterte. Fiir das Gesamtjahr ist ein Aufschlag von 26,9
Prozent zu verzeichnen. Vor allem die Sektoren Energie, Banken, zyklische Konsumgiiter
zahlten im Berichtszeitmonat zu den vergleichsweise schwachsten Sektoren, wahrend IT,
Konsumdienstleister, Versorger und Grundstoffe deutliche Aufschlage verbuchten.

e In Europa schloss der Euro STOXX 50-Index den Dezember mit einem Plus von 5,8 Prozent
ab und schraubte seinen Jahreszuwachs damit auf 21,0 Prozent. Der marktbreite STOXX
Europe 600-Index legte in vergleichbarer Grofienordnung zu. Der deutsche Leitindex DAX
stieg derweil im Dezember ebenfalls um 5,2 Prozent, blieb aber mit einem Jahresplus von
15,8 Prozent hinter vielen europaischen Markten zurtick.

Ausblick

e Der weitere Verlauf der Corona-Pandemie durfte das Geschehen an den globalen
Kapitalmarkten auch in den kommenden Wochen entscheidend beeinflussen. Weitere
Corona-MaRRnahmen sowie damit verbundene Konjunkturrisiken sind allerdings weitgehend
eingepreist.

e Die Chancen fir Risikoanlagen stehen damit grundsatzlich unverandert gut, auch wenn das
Aufwartspotenzial im Zuge der hohen Kursgewinne der letzten Monaten die Anstiegskraft der
Markte kurzfristig begrenzt.
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Union
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Disclaimer
Dieses Dokument ist nicht fiir aufsichtsrechtliche Zwecke geeignet.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie die nachstehenden Beschrankungen als fiir Sie
verbindlich:

Diese Anlegerinformation ist ausschlieRlich fur professionelle Kunden vorgesehen. Die Inhalte dieses
Dokuments wurden von Union Investment Institutional GmbH mit angemessener Sorgfalt und nach bestem
Wissen zusammengestellt. Die Darstellungen und Erlduterungen beruhen auf der eigenen Einschatzung zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokumentes sowie auf Informationen aus eigenen oder &ffentlich zugéanglichen
Quellen, die fur zuverlassig gehalten werden. Union Investment hat die von Dritten stammenden Informationen
jedoch nicht vollstéandig Uberprift und kann daher fiir deren Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit keinerlei
Gewahr Gbernehmen. Alle Index- bzw. Produktbezeichnungen anderer Unternehmen als Union Investment
kénnen urheber- und markenrechtlich geschutzte Produkte und Marken dieser Unternehmen sein.

Dieses Dokument ist allein zur internen Verwendung gedacht. Es darf daher weder ganz noch teilweise
vervielfaltigt, verandert oder zusammengefasst, an andere Personen weiterverteilt, sowie anderen Personen in
sonstiger Weise zuganglich gemacht oder veréffentlicht werden. Es wird keinerlei Haftung fiir Nachteile, die
direkt oder indirekt aus der Verteilung, der Verwendung oder Veranderung und Zusammenfassung dieses
Dokuments oder seines Inhalts entstehen, ibernommen. Diese Kundeninformation stellt keine
Anlageempfehlung dar und ersetzt weder die individuelle Anlageberatung durch einen geeigneten
Anlageberater, noch die Beurteilung der individuellen Verhaltnisse durch einen Rechtsanwalt oder
Steuerberater. Soweit auf Fondsanteile oder Einzeltitel Bezug genommen wird, kann hierin eine Analyse i.S.d
Art. 36 Abs. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 liegen. Sofern dieses Dokument entgegen den
vorgenannten Bestimmungen einem unbestimmten Personenkreis zuganglich gemacht wird, in sonstiger Weise
weiterverteilt, veroffentlicht bzw. verandert oder zusammengefasst wird, kann der Verwender dieses
Dokumentes den Vorschriften des Art. 36 Abs. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 und den hierzu
ergangenen besonderen Bestimmungen der Aufsichtsbehdrde unterliegen.

Angaben zur Wertentwicklung von Fonds sowie die Einstufung in Risikoklassen/Farbsystematik von Fonds und
anderen Produkten von Union Investment basieren auf den Wertentwicklungen und/oder der Volatilitat in der
Vergangenheit. Damit wird keine Aussage uber eine zukiinftige Wertentwicklung getroffen.

Bei der Fremdwahrungsquote wird das gesamte Fondsvermdgen inklusive Zielfondsauflésung und Kasse
berlcksichtigt. Die Kennzahlen durchschnittliche Rendite, durchschnittlicher Kupon, durchschnittliche
Restlaufzeit, durchschnittliche Duration sowie Modified Duration werden inklusive Zielfondsauflésung auf Basis
des Rentenvermdgens und unter Berlicksichtigung von Kasse und Derivaten berechnet. Bei der Berechnung der
durchschnittlichen Restlaufzeit werden Floater mit ihrer Endfélligkeit beriicksichtigt. Das Durchschnittsrating ist
eine eigene Berechnung der Union Investment (Union Comp Rating) auf Basis des Rentenvermdgens, unter
Beriicksichtigung von Kasse und ohne Berlicksichtigung von Derivaten. Alle Allokationssichten sowie die
Fondsstruktur ergeben sich aus dem zielfondsaufgeldsten, wirtschaftlichen Bestand des Fonds.
Absicherungspositionen durch Derivate werden verrechnet. Alle Allokationssichten werden exklusive Kasse
sowie Fremd- und Immobilienfonds dargestellt. Die Zuordnung der Fondsstruktur erfolgt geman eigener Asset-
Zuordnung der Union Investment Gruppe. Die Zuordnungen kénnen von denen in den Jahres- und
Halbjahresberichten abweichen. Die Branchenallokation ergibt sich fiir Aktien aus den MSCI Branchen bzw. fiir
Renten aus den Merrill Lynch Branchen der Assets. Bei der Ausschittungsrendite in % handelt es sich um die
Jaufende Verzinsung® im jeweiligen Geschéaftsjahr. Basis hierfir ist der Nettoinventarwert zu Beginn des
betreffenden Geschaftsjahrs bereinigt um die enthaltene Ausschittung des vorhergehenden Geschaftsjahres.

Ein etwaiger Ausgabeaufschlag flie3t vollstandig an den Vermittler des Fonds. Sollten Sie direkt bei Union
Investment zeichnen, entfallt dieser.

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken des hier genannten Fonds
von Union Investment entnehmen Sie bitte den jeweils aktuellen Verkaufsprospekten, den Anlagebedingungen
sowie dem Jahres- und Halbjahresbericht, die Sie kostenlos in deutscher Sprache iber Union Investment
Institutional GmbH, Weilfrauenstralte 7, 60311 Frankfurt am Main, Telefon 069-2567-7652, Fax 069 2567-1616,
institutional@union-investment.de, www.institutional.union-investment.de, erhalten. Diese Dokumente bilden die
allein verbindliche Grundlage fir den Erwerb.

Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlduterungen: 30. Dezember 2021, soweit nicht anders

angegeben.
Quelle: Union Investment
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