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Internationaler kurzlaufender Fonds mit IG - Stichtag: 30. November 2018
Unternehmensanleihen und Durationshedge

Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG):
Union Investment Luxembourg S.A.

Bloomberg:
QGCLBEI

ISIN:
LU1262880427

WKN:
A14WSQ

Auflegungsdatum:
15. Dezember 2015

Anteilsscheinwahrung:
EUR

Fondsvermoégen [EUR]:
12.034.377,42

Anteilspreis [EUR]:
934,34

Ertragsverwendung:
Ausschuttend

Valuta:
4 Tage (Forward Pricing)

Benchmark (BMK):

Fremdwahrungsquote [%]:
vor / nach Absicherung: 18,08 / 0,07

Durchschnittliche Restlaufzeit [Jahre]:
0,19

Durchschnittliche Duration [Jahre]:
0,18

Modifizierte Duration [%]:
0,16

Durchschnittlicher Kupon [%]:
2,50

Durchschnittliche Rendite (netto) [%]:
0,59

Durchschnitts-Rating:
BBB+

Der Fonds auf einen Blick

Der QFS Global MinRisk Defensive investiert in globale Investment-Grade
Unternehmensanleihen und vereinnahmt dadurch in einem ersten Schritt
Risikopramien. Dadurch erhoht sich die Rendite der Strategie im Vergleich zum
Geldmarkt signifikant. In einem zweiten Schritt wird die Duration des Portfolios auf auf
das Niveau kurzfristiger Rentenpapiere gesenkt. Das Ziel der Strategie ist es, eine
neutrale Positionierung gegenuber zukiinftigen Veranderungen des Zinsniveaus
einzunehmen. Die

Vermodgensgegenstande des Fonds lauten auf Wahrungen weltweit. Daraus
resultierende Fremdwahrungsrisiken werden weitgehend abgesichert.

Fondsstruktur
Anteil am Fondsvermégen [%]
Rentenorientierte Anlagen 24,79
Renten 94,80
Rentenderivate -70,01
Liquiditat 5,28

Wertentwicklung vergangener Kalenderjahre (netto) in [%] *

| ]
-0,13 0,16
-1,08
2016 2017 2018
. Fonds
* geman BVI-Methode: Bitte beachten Sie den rechtlichen Hinweis am Ende des Berichts.
Wertentwicklung und Kennzahlen (netto) *
Ifd. seit
1 Monat Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre Auflegung
Wertentwicklung [%] -0,45  -1,08 -1,15 - - -1,50
Wertentwicklung [%] p.a. -1,15 - - -0,51
Volatilitat [%] 0,43 0,72
Sharpe Ratio -1,84 -0,23

* gemal BVI-Methode: Bitte beachten Sie den rechtlichen Hinweis am Ende des Berichts.
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Stichtag: 30. November 2018

Ausschiittungen:
je Anteil [EUR] Rendite [%]
2018: 0,00 2,67
2017: 25,98 2,67
2016: 25,29 -
Geschéftsjahr:

1. Oktober - 30. September
Aktueller Ausgabeaufschlag [%]:

Aktueller Riicknahmeabschlag [%]:

Verwaltungsvergiitung [% p.a.]:
0,15

Pauschalvergiitung [% p.a.]:
0,10

Erfolgsabhingige Vergiitung:
Keine

Anzahl Emittenten im Portfolio:
47

Anzahl Wertpapiere im Portfolio:
54

Anlageuniversum:
Uberwiegend fest- und variabel
verzinsliche
Unternehmensanleihen, sonstige
verzinsliche Wertpapiere (einschl.
ABS) , Zero-Bonds, Staatsanleihen
und CDS fiir Absicherungszwecke.

Bonitatslimite:

Bonitatslimit: Erwerbslimit: BBB-,
Bestandslimit: B- bis max. 5 % des
Fondsvolumens in der
Direktanlage.

Landerallokation in % des
Fondsvermégens (Top 10)

Jereinigtes Konigreich

Italien -7,48

Vereinigte Staaten

Australien -6,72
Frankreich -6,05
Finnland -6,05

Jungferninseln, brit.

Sudafrika .3,77
Hongkong .3,64
Belgien .3,35

Restlaufzeitenallokation in % des
Fondsvermégens
I6,64

0,84

I9,71

.19,81
-23,13.

l15,07

<1 Woche

2 bis 3 Monate

3 bis 6 Monate

6 bis 12 Monate

1 bis 3 Jahre

3 bis 5 Jahre

Emittenten (Top 10)

Gattungsallokation in % des
Fondsvermégens (Top 10)

Festverzinsliche

-94180

Anleihen
Tagesgeld 412
Margin Positionen 0,06
Unrealisierte GuV 0,00
Devisentermingesch... -0,02

Rentenfuture -70,01 .

Ratingallokation in % des
Fondsvermégens

AA+ bis AA- 1,67
A+ bis A-

BBB+ bis BBB-

BB+ bis BB- 2,47

Anteil am Fondsvermogen [%]

Myriad International Holdings B.V. 3,77
ICBCIL Finance Company Ltd. 3,64
Fortum Oyj 3,563
The Goldman Sachs Group Inc. 3,38
KBC Groep N.V. 3,35
Intesa Sanpaolo S.p.A. 3,22
HSBC Holdings PLC 2,89
Nasdaq Inc. 2,71
JPMorgan Chase & Co. 2,61
Citigroup Inc. 2,58
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Disclaimer Dieses Dokument ist nicht fiir aufsichtsrechtliche Zwecke geeignet.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie die nachstehenden Beschrankungen als fir Sie
verbindlich:

Diese Anlegerinformation ist ausschlieRlich fiir professionelle Kunden vorgesehen. Die Inhalte dieses
Dokuments wurden von Union Investment Institutional GmbH mit angemessener Sorgfalt und nach bestem
Wissen zusammengestellt. Die Darstellungen und Erlauterungen beruhen auf der eigenen Einschatzung zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokumentes sowie auf Informationen aus eigenen oder &ffentlich
zuganglichen Quellen, die fiir zuverlassig gehalten werden. Union Investment hat die von Dritten
stammenden Informationen jedoch nicht vollstandig Gberpriift und kann daher fiir deren Aktualitat, Richtigkeit
und Vollstéandigkeit keinerlei Gewahr Gibernehmen. Alle Index- bzw. Produktbezeichnungen anderer
Unternehmen als Union Investment kdnnen urheber- und markenrechtlich geschiitzte Produkte und Marken
dieser Unternehmen sein.

Dieses Dokument ist allein zur internen Verwendung gedacht. Es darf daher weder ganz noch teilweise
vervielfaltigt, verandert oder zusammengefasst, an andere Personen weiterverteilt, sowie anderen Personen
in sonstiger Weise zuganglich gemacht oder veréffentlicht werden. Es wird keinerlei Haftung fir Nachteile, die
direkt oder indirekt aus der Verteilung, der Verwendung oder Veréanderung und Zusammenfassung dieses
Dokuments oder seines Inhalts entstehen, ibernommen. Diese Kundeninformation stellt keine
Anlageempfehlung dar und ersetzt weder die individuelle Anlageberatung durch einen geeigneten
Anlageberater, noch die Beurteilung der individuellen Verhaltnisse durch einen Rechtsanwalt oder
Steuerberater. Soweit auf Fondsanteile oder Einzeltitel Bezug genommen wird, kann hierin eine Analyse i.S.d
Art. 36 Abs. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 liegen. Sofern dieses Dokument entgegen den
vorgenannten Bestimmungen einem unbestimmten Personenkreis zuganglich gemacht wird, in sonstiger
Weise weiterverteilt, verdffentlicht bzw. verandert oder zusammengefasst wird, kann der Verwender dieses
Dokumentes den Vorschriften des Art. 36 Abs. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 und den hierzu
ergangenen besonderen Bestimmungen der Aufsichtsbehdrde unterliegen.

Angaben zur Wertentwicklung von Fonds sowie die Einstufung in Risikoklassen/Farbsystematik von Fonds
und anderen Produkten von Union Investment basieren auf den Wertentwicklungen und/oder der Volatilitat in
der Vergangenheit. Damit wird keine Aussage uber eine zukinftige Wertentwicklung getroffen.

Bei der Fremdwéahrungsquote wird das gesamte Fondsvermdgen inklusive Zielfondsauflésung und Kasse
berlicksichtigt. Die Kennzahlen durchschnittliche Rendite, durchschnittlicher Kupon, durchschnittliche
Restlaufzeit, durchschnittliche Duration sowie Modified Duration werden inklusive Zielfondsauflésung auf
Basis des Rentenvermdgens und unter Berticksichtigung von Kasse und Derivaten berechnet. Bei der
Berechnung der durchschnittlichen Restlaufzeit werden Floater mit ihrer Endfalligkeit berticksichtigt. Das
Durchschnittsrating ist eine eigene Berechnung der Union Investment (Union Comp Rating) auf Basis des
Rentenvermdgens, unter Berlcksichtigung von Kasse und ohne Berlcksichtigung von Derivaten. Alle
Allokationssichten sowie die Fondsstruktur ergeben sich aus dem zielfondsaufgelosten, wirtschaftlichen
Bestand des Fonds. Absicherungspositionen durch Derivate werden verrechnet. Alle Allokationssichten
werden exklusive Kasse sowie Fremd- und Immobilienfonds dargestellt. Die Zuordnung der Fondsstruktur
erfolgt geman eigener Asset-Zuordnung der Union Investment Gruppe. Die Zuordnungen kénnen von denen
in den Jahres- und Halbjahresberichten abweichen. Die Branchenallokation ergibt sich fiir Aktien aus den
MSCI Branchen bzw. fiir Renten aus den Merrill Lynch Branchen der Assets. Bei der Ausschittungsrendite in
% handelt es sich um die ,laufende Verzinsung® im jeweiligen Geschéftsjahr. Basis hierfiir ist der
Nettoinventarwert zu Beginn des betreffenden Geschéftsjahrs bereinigt um die enthaltene Ausschittung des
vorhergehenden Geschaftsjahres.

Ausflhrliche produktspezifische Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken des hier genannten
Fonds von Union Investment entnehmen Sie bitte den jeweils aktuellen Verkaufsprospekten, den
Anlagebedingungen sowie dem Jahres- und Halbjahresbericht, die Sie kostenlos in deutscher Sprache Uber
Union Investment Institutional GmbH, WeilRfrauenstral’e 7, 60311 Frankfurt am Main, Telefon 069-2567-7652,
Fax 069 2567-1616, institutional@union-investment.de, www.institutional.union-investment.de, erhalten.
Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Erwerb.

Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlduterungen: 30. November 2018, soweit nicht anders
angegeben.

Quelle: Union Investment

Union

Investment




	I06 - Geldmarkt Seite1
	Seite 1

	I07 - Geldmarkt Seite2
	Seite 1

	I21 - Disclaimer
	Seite 1


