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Unilnstitutional EM Bonds Spezial

Emerging-Market-Rentenfonds mit Wahrungsabsicherung Stichtag: 30. August 2019
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG): Der Fonds auf einen Blick
Union Investment Privatfonds GmbH Der Unilnstitutional EM Bonds Spezial investiert in Staatsanleihen, staatliche und

staatsnahe Unternehmen der Emerging Markets. Anlageziel des Fonds ist es, die
Performancepotentiale aus Spreads und Kursbewegungen durch

UGENORS Bonitatsverbesserungen zu nutzen, um die Benchmark zu Ubertreffen. Es findet eine
weitestgehende Wahrungsabsicherung statt.

Bloomberg:

ISIN:
DE0009757732
Fondsstruktur
WKN: . . .
975773 Anteil am Fondsvermogen [%)]
Rentenorientierte Anlagen 69,53
Auflegungsdatum: Rert 96,57
1. Juli 1999 enten '
Rentenderivate -27,34
Anteilsscheinwahrung: Rentenfond 0.01
EUR entenfonds ,
Liquiditat 2,94

Fondsvermoégen [EUR]:

720.619.680,30
Wertentwicklung vergangener Kalenderjahre (netto) in [%] *
Anteilspreis [EUR]:

52,82 9,91 10,39 982
715 6,52 6,89 6,91 7,68
Ertragsverwendung:
Ausschittend .
0,67
Valuta: 1,48 =
3 Tage 6,44 37
Benchmark (BMK): 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Merrill Lynch Diversified Emerging
Markets External Debt Sovereign . Fonds Benchmark
Bond Index ex ccc * gemaR BVI-Methode: Bitte beachten Sie den rechtlichen Hinweis am Ende des Berichts.
Fremdwahrungsquote [%] Wertentwicklung und Kennzahlen (netto) *
vor / nach Absicherung: 77,05 / 3,62 Ifd. seit
1 Monat Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre Auflegung
Durchschnittliche Restlaufzeit [Jahre]: Wertentwicklung  Fonds -0,04 10,39 10,21 4,95 14,61 216,24
10,95 [%] BMK 042 982 1003 669 19,06 197,00
Durchschnittliche Duration [Jahre]: Aktive Rendite [%] 0,37 0,57 0,18 -1,74 -4,45 19,25
7,23 Wertentwicklung  Fonds 10,21 1,62 2,76 5,88
Modifizierte Duration [%]: [%] p-a. BMK 10,03 2,18 3,55 5,55
6,94 Volatilitat [%] Fonds 3,48 5,13 5,02 3,46
Durchschnittlicher Kupon [%]: BMK 3,48 5,02 4,83 4,14
4,96 Tracking Error [%] 0,85 0,64 0,67 2,75
Durchschnittliche Rendite (brutto) [%]: Sharpe Ratio 3,04 0,39 0,61 1,24
1,64 Information Ratio 0,21 -0,88 -1,17 0,12
Durchschnitts-Rating: Beta 0,97 1,01 1,03 0,72
BBB * gemal BVI-Methode: Bitte beachten Sie den rechtlichen Hinweis am Ende des Berichts.
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Ausschiittungen:

je Anteil [EUR] Rendite [%]

2019: 2,33 4,45

2018: 2,30 4,23

2017: 2,57 4,75
Geschiftsjahr:

1. April - 31. Marz

Verwaltungsvergiitung [% p.a.]:
0,70-0,60

Pauschalvergiitung [% p.a.]:
0,10

Ongoing Charges [%]:
0,76

Erfolgsabhdngige Vergiitung:
Keine

Swing Pricing:
Nein

Aktueller Ausgabeaufschlag [%]:

Aktueller Riicknahmeabschlag [%]:
1,0; entféllt bei Einhaltung der
Kindigungsfrist von flinfzehn
Handelstagen.

Anzahl Emittenten im Portfolio
83

Anzahl Wertpapiere im Portfolio:
205

Anlageuniversum:

In Hartwahrung denominierte
Staatsanleihen und Anleihen
staatsnaher Unternehmen aus den
Emerging Markets, max. 10% reine
EM-Unternehmensanleihen,
derivative Instrumente,
Geldmarktinstrumente

Bonitétslimite:
- Durchschnittserating: mind. BB
- Einzeltitelrating: mind. B-
-max. 2,5% in C

Landerallokation in % des
Fondsvermégens (Top 10)

Turkei -6,28
Indonesien -5,88
Katar -5,87
Mexiko -4,97
Agypten -4,37
Saudi-Arabien -4,35
Brasilien -4,30
Kaimaninseln - 417
Polen -3,63
Rumanien -3,52

Restlaufzeitenallokation in % des

Fondsvermégens
0 bis 3 Jahre I5,36
3 bis 5 Jahre .17,25
5 bis 7 Jahre 13,89

7 bis 10 Jahre 14,72

> 10 Jahre 34,43

Floaters 0,20

Emittenten (Top 10)

Waéhrungsallokation in % des
Fondsvermégens (Top 10)

EUR 96,29
usD fJ3.62
GBP 0,00
CHF 0,00

Ratingallokation in % des

Fondsvermégens
AAA -16,84
AA+ bis AA- I4,49
A+ bis A- -12,89
BBB+ bis BBB- -20,50
BB+ bis BB- -16,88
B+ bis B- -25,73
CCC+ bis CCC- |0,04
C+ bis C- |0,00

Anteil am Fondsvermogen [%]

Katar, Staat 5,87
Turkei, Republik 5,12
Vereinigte Mexikanische Staaten 4,93
Polen, Republik 3,62
Saudi-Arabien, Kdnigreich 3,54
Rumanien, Republik 3,52
Agypten, Arabische Republik 3,43
Kolumbien, Republik 3,42
Brasilien, Foderative Republik 3,11
Russische Féderation 2,85
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Kommentar des Fondsmanagements Fondsriickblick

e Angesichts der saisonbedingten Schwache am Primarmarkt beteiligten wir uns nur

im beschrankten MalRe an Neuemissionen.

Wir zeichneten Staatsanleihen aus Sri Lanka und Papiere des chinesischen Erdgas-
und Mineral6lunternehmens Sinopec.

Weiterhin fanden im asiatischen Raum vereinzelte Zukaufe statt.

Zudem haben wir das Untergewicht in Ecuador aufgrund attraktiver
Bewertungsniveaus zuletzt reduziert. Auflerdem erhéhten wir unser Engagement in
Mexiko.

Schuldverschreibungen aus Argentinien wurden hingegen angesichts der
turbulenten Entwicklungen verauRert.

Zwischenzeitlich sicherten wir die Anleihebestande in der Turkei derivativ ab. In
Anbetracht des zugespitzten Handelskonflikts setzten wir auch taktisch
Absicherungsinstrumente in Asien ein.

Marktriickblick

e Im August war die allgemeine Zinsentwicklung weiter abwarts gerichtet.

o Die richtungsweisende Rendite zehnjahriger US-Treasuries fiel von 2,0 auf 1,5

Prozent. Auf Gesamtmarktebene (JP Morgan Global Bond US-Index) gewannen US-
Staatspapiere 3,6 Prozent hinzu.

Die starke Zinsbewegung zog auch die EM-Anleihemarkte mit. In US-Dollar und
Euro notierte EM-Hartwahrungspapiere blieben mit einem Zugewinn von 0,8 Prozent
(JP Morgan EMBI Global Div.-Index) jedoch deutlich hinter der Treasury-Bewegung
zuriick.

Angesichts der Verscharfung des Handelskonflikts zwischen den USA und China
und auch der sich weltweit verschlechternden makrodkonomischen Lage war eine
verstarkte Unsicherheit unter den Marktteiinehmern auszumachen.

Dies spiegelte sich vor allem in erhéhten Risikopramien wider, die auf Indexebene
zwischenzeitlich um 50 auf 374 Basispunkte anstiegen. Eine zum Monatsende hin
moderatere Rhetorik im Handelskonflikt fihrte dann aber wieder zu rucklaufigen
Risikoaufschlage.

Per saldo lag die Spreadausweitung im Berichtsmonat bei 34 Basispunkten.

Auf Einzellanderebene stand Argentinien im Blickpunkt der Anleger. Der
Uberraschende Vorwahlsieg des oppositionellen Prasidentschaftskandidaten
Fernandez sowie die Ankiindigung der argentinischen Regierung einen Teil ihrer
Verbindlichkeiten zu restrukturieren sorgten fir kraftige Turbulenzen.

Ausblick
e Nach vorne gerichtet verliert die Geldpolitik zunehmend an Wirkung, wahrend die

anhaltende konjunkturelle Schwache immer mehr in den Fokus der Marktteilnehmer
riickt. Die Beflrchtungen vor einer Rezession wurden zuletzt durch eine Zuspitzung
im Handelskonflikt genahrt.

Angesichts der Sorge vor ricklaufigen Inflationsentwicklungen durfte dennoch an
den Markten auch in Zukunft mit einer Unterstitzung durch die Geldpolitik zu
rechnen sein. Allerdings wird das Ubertreffen der hohen Markterwartungen schwierig
sein, auch wenn die Notenbanken entschlossen zu Werke gehen.

Nicht zuletzt nimmt auch der weitere Pfad des US-Dollar eine wichtige Rolle
hinsichtlich der Entwicklung an den Emerging Marktes ein. Die veranderte
geldpolitische Ausrichtung sollte den EM-Wahrungen zugutekommen.
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Disclaimer

Dieses Dokument ist nicht fiir aufsichtsrechtliche Zwecke geeignet.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie die nachstehenden Beschrankungen als fir Sie
verbindlich:

Diese Anlegerinformation ist ausschlieRlich fiir professionelle Kunden vorgesehen. Die Inhalte dieses
Dokuments wurden von Union Investment Institutional GmbH mit angemessener Sorgfalt und nach bestem
Wissen zusammengestellt. Die Darstellungen und Erlauterungen beruhen auf der eigenen Einschatzung zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokumentes sowie auf Informationen aus eigenen oder &ffentlich
zuganglichen Quellen, die fiir zuverlassig gehalten werden. Union Investment hat die von Dritten
stammenden Informationen jedoch nicht vollstandig Gberpriift und kann daher fiir deren Aktualitat, Richtigkeit
und Vollstéandigkeit keinerlei Gewahr Gibernehmen. Alle Index- bzw. Produktbezeichnungen anderer
Unternehmen als Union Investment kdnnen urheber- und markenrechtlich geschiitzte Produkte und Marken
dieser Unternehmen sein.

Dieses Dokument ist allein zur internen Verwendung gedacht. Es darf daher weder ganz noch teilweise
vervielfaltigt, verandert oder zusammengefasst, an andere Personen weiterverteilt, sowie anderen Personen
in sonstiger Weise zuganglich gemacht oder veréffentlicht werden. Es wird keinerlei Haftung fir Nachteile, die
direkt oder indirekt aus der Verteilung, der Verwendung oder Veréanderung und Zusammenfassung dieses
Dokuments oder seines Inhalts entstehen, ibernommen. Diese Kundeninformation stellt keine
Anlageempfehlung dar und ersetzt weder die individuelle Anlageberatung durch einen geeigneten
Anlageberater, noch die Beurteilung der individuellen Verhaltnisse durch einen Rechtsanwalt oder
Steuerberater. Soweit auf Fondsanteile oder Einzeltitel Bezug genommen wird, kann hierin eine Analyse i.S.d
Art. 36 Abs. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 liegen. Sofern dieses Dokument entgegen den
vorgenannten Bestimmungen einem unbestimmten Personenkreis zuganglich gemacht wird, in sonstiger
Weise weiterverteilt, verdffentlicht bzw. verandert oder zusammengefasst wird, kann der Verwender dieses
Dokumentes den Vorschriften des Art. 36 Abs. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 und den hierzu
ergangenen besonderen Bestimmungen der Aufsichtsbehdrde unterliegen.

Angaben zur Wertentwicklung von Fonds sowie die Einstufung in Risikoklassen/Farbsystematik von Fonds
und anderen Produkten von Union Investment basieren auf den Wertentwicklungen und/oder der Volatilitat in
der Vergangenheit. Damit wird keine Aussage uber eine zukinftige Wertentwicklung getroffen.

Bei der Fremdwéahrungsquote wird das gesamte Fondsvermdgen inklusive Zielfondsauflésung und Kasse
berlicksichtigt. Die Kennzahlen durchschnittliche Rendite, durchschnittlicher Kupon, durchschnittliche
Restlaufzeit, durchschnittliche Duration sowie Modified Duration werden inklusive Zielfondsauflésung auf
Basis des Rentenvermdgens und unter Berticksichtigung von Kasse und Derivaten berechnet. Bei der
Berechnung der durchschnittlichen Restlaufzeit werden Floater mit ihrer Endfalligkeit berticksichtigt. Das
Durchschnittsrating ist eine eigene Berechnung der Union Investment (Union Comp Rating) auf Basis des
Rentenvermdgens, unter Berlcksichtigung von Kasse und ohne Berlcksichtigung von Derivaten. Alle
Allokationssichten sowie die Fondsstruktur ergeben sich aus dem zielfondsaufgelosten, wirtschaftlichen
Bestand des Fonds. Absicherungspositionen durch Derivate werden verrechnet. Alle Allokationssichten
werden exklusive Kasse sowie Fremd- und Immobilienfonds dargestellt. Die Zuordnung der Fondsstruktur
erfolgt geman eigener Asset-Zuordnung der Union Investment Gruppe. Die Zuordnungen kénnen von denen
in den Jahres- und Halbjahresberichten abweichen. Die Branchenallokation ergibt sich fiir Aktien aus den
MSCI Branchen bzw. fiir Renten aus den Merrill Lynch Branchen der Assets. Bei der Ausschittungsrendite in
% handelt es sich um die ,laufende Verzinsung® im jeweiligen Geschéftsjahr. Basis hierfiir ist der
Nettoinventarwert zu Beginn des betreffenden Geschéftsjahrs bereinigt um die enthaltene Ausschittung des
vorhergehenden Geschaftsjahres.

Ein etwaiger Ausgabeaufschlag flieRt vollstdndig an den Vermittler des Fonds. Sollten Sie direkt bei Union
Investment zeichnen, entfallt dieser.

Ausflhrliche produktspezifische Informationen und Hinweise zu Chancen und Risiken des hier genannten
Fonds von Union Investment entnehmen Sie bitte den jeweils aktuellen Verkaufsprospekten, den
Anlagebedingungen sowie dem Jahres- und Halbjahresbericht, die Sie kostenlos in deutscher Sprache tber
Union Investment Institutional GmbH, WeiRfrauenstralle 7, 60311 Frankfurt am Main, Telefon 069-2567-7652,
Fax 069 2567-1616, institutional@union-investment.de, www.institutional.union-investment.de, erhalten.
Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb.

Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlduterungen: 30. August 2019, soweit nicht anders
angegeben.

Quelle: Union Investment
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