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l. Vorwort

Investmentfonds sind ein wichtiger Be-
standteil des modernen Finanzmanage-
ments. Sie ermdglichen dem Investor,
das Know-how eines erfahrenen Asset
Managements und die Vorteile einer pro-
fessionellen Vermégensanlage zu nutzen,
ohne sich selbst um Kapitalmarktentwick-
lungen kiimmern zu miissen. Darliber hin-
aus kann der Anleger beim Erwerb von
Fondsanteilen von der Risikostreuung in-
nerhalb des Fonds profitieren, denn durch
die Mischung zahlreicher Wertpapiere wer-
den die mit der Wertpapieranlage verbun-
denen Risiken grundsatzlich begrenzt. Trotz
der Investition in eine Vielzahl von Wertpa-
pieren entfallen die damit verbundenen
Verwaltungs- und Buchhaltungsarbeiten
fiir den Fondsanleger weitgehend, da diese
bereits von Union Investment im Rahmen
der Fondsbuchhaltung vorgenommen wer-
den. Anstelle der zahlreichen Einzelwerte
sind fir die Anleger nach geltendem Recht
grundsatzlich nur die jeweiligen Fondsan-
teile in der Bilanz zu beriicksichtigen.

Ziel dieser Broschiire ist es,

m dem betrieblichen Anleger die Prinzipien
der Fondshesteuerung und die damit
verbundenen Bilanzierungsgrundsatze
nach dem deutschen Recht des Handels-
gesetzbuches (HGB) in Kiirze zu erlau-
tern.

= die jeweiligen Bescheinigungen und
Abrechnungen, die Union Investment
ihren Anlegern im UnionDepot zur Ver-
fligung stellt, im Hinblick auf ihre Aus-
wirkungen auf die Bilanz des betrieb-
lichen Anlegers zu erlautern.
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Die fachkundige Beratung durch einen
Rechtsanwalt oder Steuerberater kann und
will diese Broschiire nicht ersetzen. Wir
verweisen insoweit auf den Haftungsaus-
schluss auf der letzten Seite. Die in dem
Leitfaden dargestellte Sach- und Rechtslage
entspricht dem bei Drucklegung im Juni
2008 bekannten Stand der Gesetzgebung.

Die steuerlichen Hinweise zu den
einzelnen Fonds finden Sie im Internet
unter www.union-investment.de/
steuerdaten.
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Il. Basiswissen

1. Das Transparenzprinzip

Das Transparenzprinzip besagt, dass der In-
haber von Fondsanteilen quasi so zu behan-
deln ist, als hétte er die jeweiligen im Fonds
enthaltenen Wertpapiere direkt gehalten.
Daher werden entsprechend zur Direktanla-
ge auch bei Fondsinvestments auf die steuer-
pflichtigen Zinsertrage und die sonstigen Er-
trage des Fonds die Zinsabschlagsteuer und
auf die inlandischen Dividenden die Kapital-
ertragsteuer, jeweils zuztiglich Solidaritéts-
zuschlag, erhoben. Wie bei der Direktanlage
kénnen diese bereits abgeflihrten Steuern
mit der endgiiltigen Steuerschuld des Anle-
gers verrechnet werden, da es sich um eine
Vorauszahlung auf die Steuerschuld handelt.
Auch die Anrechnungsanspriiche auf im
Fonds angefallene auslandische Quellensteu-
ern reicht der inlandische Fonds an seinen
Anteilinhaber weiter oder beriicksichtigt sie
als Werbungskosten.

2. Das Zuflussprinzip

Das in § 11 EStG normierte Zuflussprinzip
besagt, dass Einklinfte beziehungsweise Er-
trage in dem Kalenderjahr versteuert werden
miissen, in dem sie dem Anleger zugeflossen
sind. Zufluss bedeutet, dass der Anleger iiber
den ausgeschitteten Betrag verfiigen kann.
Im Falle ausschiittender Fonds ist demzufolge
das Jahr maBgeblich, in dem die Ausschiit-
tung stattgefunden hat.

Fiir thesaurierende Fonds gilt allerdings eine
Besonderheit. Hier ist das Jahr der Thesaurie-
rung der Ertrage malgebend. Thesaurierun-
gen erfolgen jeweils am Geschaftsjahresende
des betreffenden Fonds. Zu diesem Zeitpunkt
wird unterstellt, dass dem Anleger die Ertrage
zugeflossen sind.

3. Zwischengewinn und Stiickzinstopf

Zum Zwischengewinn zahlen in erster Linie
die Zinsen und zinsahnlichen Einnahmen des
Fonds und die angewachsenen Anspriiche auf
derartige Einnahmen, die den Anlegern noch
nicht zugeflossen sind oder noch nicht als
zugeflossen gelten. Fir institutionelle Anleger
ist der Zwischengewinn primar im Zusam-
menhang mit Zielfonds, die in die Dach- bzw.
Spezialfonds gekauft werden, von Bedeu-
tung. Hintergrund hierfiir ist, dass ein solcher
Fonds aufgrund der Einnahmen-Uberschuss-
Rechnung nach § 3 Abs. 1 InvStG den Zwi-
schengewinn aus Zielfonds steuerlich zu be-
ricksichtigen hat.

Die depotfiihrende Bank fiihrt fir jeden An-
leger zur Verrechnung der aufgewendeten
und erhaltenen Zwischengewinne einen sog.
. Stiickzinstopf”, in dem beim Erwerb von
Anteilscheinen mitbezahlte Zwischengewinne
als Guthaben gefiihrt werden. Von diesem
Guthaben werden die zinsabschlagsteuer-
pflichtigen Kapitalertrage aus dem Fonds,
wie sie dem Anleger zum Beispiel bei Verkauf,

Wirkungsweise des ,Stiickzinstopfs” im Depot

10.000,- Euro gezahlter Zwischengewinn

50.000,— Euro
zinsabschlagpflichtig

N

beim Kauf von Investmentanteilen

40.000,- Euro
steuerpflichtig

Ausschittung oder Thesaurierung zuflieBen,
abgezogen. Die Verrechnung findet nur inner-
halb eines Kalenderjahres statt. Am Jahres-
ende wird der Saldo dem Anleger im Rahmen
der Jahresbescheinigung und ggf. Jahres-
steuerbescheinigung ausgewiesen.

4. Zinsabschlag

Der Zinsabschlag (ZASt) ist eine Form der
Kapitalertragsteuer. Bei diesem Steuerabzug
handelt es sich nicht um eine eigenstandige
Steuer, sondern lediglich um eine besondere
Steuererhebungsform. Im Rahmen der jahr-
lichen Steuerveranlagung wird der Zinsab-
schlag mit der zu zahlenden Steuerschuld
verrechnet.

Die depotfiihrende Bank behalt sowohl bei
Ertragsausschiittungen als auch bei Fonds-
anteilriickgaben einen Zinsabschlag in Hohe
von 30 Prozent zusammen mit dem Solida-
ritdtszuschlag (5,5 % auf Basis der Zinsab-
schlagsteuer) ein und flihrt diese Betrdge an
das Finanzamt ab. Sofern der Anleger seine
Wertpapiere im Ausland verwahren lasst, wird
kein Zinsabschlag einbehalten. Bei Eigenver-
wahrung fallen 35 Prozent Zinsabschlagsteu-
er zuz(iglich Solidaritatszuschlag an.

Bei inlandischen thesaurierenden Fonds wird
der Zinsabschlag zusammen mit dem Solida-
ritdtszuschlag seitens Union Investment dem
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjah-
res entnommen und an die Finanzbehérde
weitergeleitet. Da auslandische Fonds nicht
zu deutschen Steuern herangezogen werden
konnen, fallt bei auslandischen thesaurieren-
den Fonds der Zinsabschlag erst bei Riick-
gabe der Anteile Uber ein inlandisches Kre-
ditinstitut an. Als Bemessungsgrundlage
werden dabei die wahrend der gesamten
Haltedauer aufgelaufenen als zugeflossen
geltenden Ertrage (sog. ,akkumulierte the-
saurierte Ertrdge”) herangezogen.




5. Nichtveranlagungs-Bescheinigung
und Freistellungsauftrag

Eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung (, NV-
Bescheinigung”) oder ein Freistellungsauftrag
verhindern den Abzug von Zinsabschlag- und
Kapitalertragsteuer sowie des Solidaritdtszu-

schlages auf Kapitalertrage. Da in diesem Fall

kein Steuerabzug erfolgt, ist die Durchfiihrung
eines Erstattungsverfahrens nicht erforderlich.

Sofern der Anleger dem depotfiihrenden in-
landischen Kreditinstitut eine NV-Bescheini-
gung des Finanzamtes oder alternativ einen
Freistellungsauftrag einreicht, kann somit ein
Steuerabzug vermieden werden.

Die verschiedenen Arten der NV-Bescheini-
gungen haben wir fiir Sie im Anhang dieses
Leitfadens in einer Tabelle zusammengestellt.
Dort finden Sie auch ein Muster einer NV-
Bescheinigung sowie eines Freistellungsauf-
trages von Union Investment.

6. Aktien- und Immobiliengewinn

Der Aktiengewinn wurde eingefihrt, um in An-
wendung des Transparenzprinzips (vgl. II.1.)
eine Gleichbehandlung des betrieblichen
Fondsanlegers mit dem Direktanleger zu ge-
wabhrleisten. Fiir Kapitalgesellschaften gilt

im Falle der Direktanlage gemaB § 8b KStG,
dass Gewinne aus der VerduBerung von An-
teilen an in- und auslandischen Kapitalgesell-
schaften und Dividendenertrage im wirtschaft-
lichen Ergebnis zu 95 Prozent steuerfrei sind.
Bei Personengesellschaften unterliegen so-
wohl Dividenden als auch VerduBerungs-
gewinne beim Gesellschafter einkommen-
steuerlich dem Halbeinkiinfteverfahren. Dies
bedeutet, beide sind beim Gesellschafter ent-
sprechend seiner Beteiligungsquote zur Half-
te steuerpflichtig, zur anderen Hélfte sind sie
steuerfrei. Der Aktiengewinn bezeichnet den
Teil des Gewinns aus der VerduBerung oder
der Riickgabe von Investmentanteilen, der fiir
den einkommensteuerpflichtigen betrieb-
lichen Anleger zur Halfte steuerpflichtig und
fir den korperschaftsteuerpflichtigen betrieb-
lichen Anleger zu 95 Prozent steuerfrei ist. Nur
der verbleibende Gewinn ist steuerpflichtig.

Der Aktiengewinn beinhaltet im Fonds ange-
fallene, aber noch nicht ausgeschittete oder
thesaurierte Ertrage (insbesondere Dividen-
den) sowie realisierte und unrealisierte Kurs-
gewinne aus Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften, die dem Halbeinklnfteverfahren
unterliegen. Er weist als rechnerische GréBe
aus, welcher Anteil aus der VerauBerung von
Fondsanteilen auf diese steuerlich begtinstig-
ten Komponenten zurlickzufthren ist.

Der Fonds-Aktiengewinn wird als prozentua-
ler Wert des Anteilpreises ausgewiesen und
ist fiir Publikumsfonds online bei Union Invest-
ment auf der Internetseite www.union-invest-
ment.de/steuerdaten abrufbar.

Ein negativer Aktiengewinn kennzeichnet den
von der Kapitalanlagegesellschaft auszuwei-
senden Verlust aus einer Beteiligung an einer
Kapitalgesellschaft. Gewinnminderungen, die
im Zusammenhang mit Fondsanteilen stehen,
kénnen in Hohe des Aktiengewinns nicht bzw.
nur zur Halfte geltend gemacht werden.

Der Immobiliengewinn besagt, wieviel Pro-
zent des Riicknahmepreises auf auslandische
Einkiinfte entfallen, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens (,DBA”) im Inland
steuerfrei sind. Steuerfrei sind die auslandi-
schen Mietertrage bzw. VerduBerungsgewinne
von Immobilien, die in Staaten belegen sind,
mit denen das DBA die Freistellungsmethode
vorsieht. Beispielsweise der VerduBerungs-
gewinn einer Immobilie, der im Ausland ver-
steuert wird, und nach dem mafBgeblichen
DBA in Deutschland steuerfrei ist.

Dem Aktiengewinn und Immobiliengewinn
auf der Ebene des Investmentvermdgens ste-
hen auf der Ebene des betrieblichen Anlegers
der Anleger-Aktiengewinn und der Anleger-
Immobiliengewinn gegentiber. Im Gegensatz
zum Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immo-
biliengewinn erfolgt die Ermittlung besitzzeit-
anteilig. Dabei ist eine Gegenuberstellung
des Aktiengewinns zum Erwerbs- und zum
VerauBerungszeitpunkt erforderlich.

Wahrend in der Handelshilanz im Falle der
Riickgabe oder VerduBerung der VerauBe-
rungsgewinn bzw. -verlust durch die Gegen-
iberstellung von VerauBerungspreis und
Anschaffungskosten zu ermitteln ist, ist zur
Ermittlung des steuerlichen Ergebnisses dar-
tber hinaus der Aktiengewinn einzubeziehen.
Die Ermittlung erfolgt ausgehend vom Fonds-
Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn
je Investmentanteil in mehreren Schritten. In
einem ersten Rechenschritt wird der (besitz-
zeitanteilige) Anleger-Aktiengewinn und An-
leger-Immobiliengewinn auf den Zeitpunkt der
VerduBerung bzw. Riickgabe der Investment-
anteile oder auf den im Rahmen der Bewer-
tung entscheidenden Zeitpunkt (Bilanzstich-
tag) ermittelt. Die Ermittlung des Anleger-
Aktiengewinns erfolgt durch eine Gegen-
uberstellung des Fonds-Aktiengewinns zum
Zeitpunkt der VerauBerung bzw. Riickgabe
oder zum Bilanzstichtag einerseits und des
Fonds-Aktiengewinns zum Zeitpunkt des Er-
werbs andererseits. Zur Ermittlung des hierbei
anzusetzenden jeweiligen Fonds-Aktienge-
winns ist der von Union Investment ermittelte
Prozentsatz mit mindestens zwei Nachkom-
mastellen auf den maBgebenden jeweiligen
gesamten Riicknahmepreis der verduBer-
ten bzw. zurlickgegebenen oder am Bilanz-
stichtag zum Betriebsvermégen gehdrenden
Investmentanteile anzuwenden. Bei unter-
schiedlichen Anschaffungszeitpunkten mit
unterschiedlichen Anschaffungskosten ist
fur die Ermittlung des Anleger-Aktienge-
winns von einem gewichteten Durchschnitt
auszugehen.

Bei der Ermittlung des durchschnittlichen
Aktiengewinns sind die in der Vergangenheit
bis zum Verkaufstermin erfolgten Kdufe sowie
Wiederanlagen nach Ausschiittungen einzu-
beziehen. Auf Basis dieser Transaktionen und
des zu diesen Zeitpunkten ausgewiesenen
Aktiengewinns ldsst sich der durchschnittli-
che Aktiengewinn bei Kauf berechnen. Dieser
ist wiederum dem Aktiengewinn bei Verkauf
gegentiberzustellen, um den besitzzeitantei-
ligen Anleger-Aktiengewinn zu ermitteln.




Il. Basiswissen

Im Falle von Teilverkaufen ist der fir den ge-

samten Anteilbestand ermittelte Aktiengewinn
anteilig auf die Anzahl der verkauften Anteile

umzurechnen.

Der durchschnittliche Aktiengewinn ermittelt sich in dem Beispielsfall wie folgt:

Die A-GmbH kauft in den Monaten Marz, Mai und Oktober 2007 jeweils 100 Fonds-
anteile. Der Fonds-Aktiengewinn betragt im Marz 0 Prozent, im Mai 100 Prozent und im

Oktober 200 Prozent.
Die Ermittlung des Anleger-Immobiliengewinns gty Anzahl der Anteilpreis Fonds-Aktien-  Fonds-Aktien-
erfolgt entsprechend. Al gewinn gewinn
in % absolut
Madrz 2007 100 200~ 0% 0=
Mai 2007 100 400~ 100 % 20.000~
Oktober 2007 100 600~ 200% 40.000,-
Summe 300 120.000- 60.000,~
Durchschnitt 400~ 100 % 200~

7. Die bilanzielle Behandlung von
Fondsanteilen

Anteile an Publikumsfonds sind sowohl han-
dels- als auch steuerbilanziell als Wertpapie-
re zu behandeln. Eine Durchschau auf die
einzelnen im Fonds enthaltenen Wertpapiere
— Aktien und Anleihen — findet nicht statt.

Im Anlagevermégen gehaltene Fondsan-
teile sind in der Bilanz als , Wertpapiere des
Anlagevermogens” unter Punkt A.II.5 aus-
zuweisen. Bei Zuordnung zum Umlaufver-
magen sind die Fondsanteile dagegen als
»Sonstige Wertpapiere” unter Punkt B.II1.3
auszuweisen.

Die Zurechnung zum Anlage- oder Umlauf-
vermdgen richtet sich danach, ob die Antei-
le dazu bestimmt sind, dem Geschaftsbetrieb
dauernd bzw. langerfristig zu dienen oder ob
sie nur vortibergehend gehalten werden sol-
len. Bei langfristiger Ausrichtung sind die An-
teile grundsétzlich dem Anlagevermdgen, bei
kurzfristiger Ausrichtung, z.B. bei der kurz-
fristigen Anlage von Liquiditét, dem Umlauf-
vermdgen zuzuordnen.

Bei der Bilanzierung ist zwischen der Han-
delshilanz und der Steuerbilanz zu unter-
scheiden. Der Sinn und Zweck einer Han-
delsbilanz besteht darin, tiber den Erfolg

eines Unternehmens wahrend eines bestimm-

ten Zeitabschnitts zu informieren. Sie soll
die tatsachlichen, fiir einzelne Interessen-

gruppen relevanten Verhaltnisse eines Unter-

nehmens dokumentieren. Der Zweck einer
Steuerbilanz besteht dagegen in einer zu-
treffenden Gewinnermittlung fiir die Zwecke
der Ertragsbesteuerung. Daneben dient sie
der Abbildung des Unternehmensvermdgens
fur die Zwecke der Erbschaftsteuer.

Bilanzierung von Fondsanteilen

Aktiva

Passiva

A. Anlagevermégen

A. Eigenkapital

IIl. Finanzanlagen

B. Riickstellungen

5. Wertpapiere des Anlagevermdgens

C. Verbindlichkeiten

B. Umlaufvermégen

D. Rechnungsabgrenzungsposten

[II. Wertpapiere

3. Sonstige Wertpapiere

C. Rechnungsabgrenzungsposten




lll. Notwendige Unterlagen

1. Steuerbescheinigung und
Jahresbescheinigung

Anleger von Union Investment erhalten jahr-
lich in den ersten Monaten des Jahres eine
Jahressteuerbescheinigung” sowie eine ,Jah-
resbescheinigung tber Kapitalertrage und
VerauBerungsgeschafte auf Finanzanlagen”
zugesandt. Sollten Sie mehrere Depots
unterhalten, erhalten Sie auch mehrere
Jahressteuer- und Jahresbescheinigun-
gen. In diesem Fall sind die entsprechenden
Betrdge zu addieren und bei der Einkommen-
bzw. Kdrperschaftsteuererklarung jeweils als
Summe anzugeben. Fir die Anrechnung von
Steuerbetrdgen ist alleine die Jahressteuer-
bescheinigung maBgeblich.

Die Jahresbescheinigung ist wie die Einkom-
mensteuererklarung aufgebaut. Sie enthalt
alle Informationen (iber die Kapitalertrage,
die flr die Anlage KAP relevant sind. Sie ent-
halt zudem im Falle auslandischer Ertrdge die
notwendigen Angaben fiir die Anlage AUS
und, falls Sie Investmentfondsanteile verkauft
haben sollten, auch eventuell notwendige An-
gaben fiir die Anlage SO. Die Angaben miis-
sen Sie nur noch in die zuvor genannten For-
mulare Gbertragen. In welche Zeile/Spalte die
Betrdge einzutragen sind, ist ebenfalls ange-
geben.

Beispiel Jahressteuerbescheinigung im UnionDepot

Jahressteuerbescheinigung vom 01.01.2007 bis 31.12.2007

Zinsen und andere Erdrdge aus Ingndischen Investrmentanieien

437 38 EUR_Anlage KAP Zeile B, Spalte 172

davon aufgrand van Pauschalbesteuarung 0,00 EUR
rinsabschlansl ichtige Ertrage (Inland) 438,25 EUR siche Rilckssiie _

beanspruchber Freistelungsall

000 EUR

anreshenbare Znsabschlagsieuer (30%)

124,78 EUR_Anlape KAF Zeie B, Spale 3

Dhidandenanted HalbenklnRavarfahren

4590 EUR_Anlage KAF Zais 19, Spalle 1/2

__ gavon inlancizcher Ditvidendenantsi

42 13 EUR _siehe Rickseite

beanspruehler Frastelungsauflag

0,00 EUR

anrachenbars Kapitsledragsiouar [20%]

6,42 EUR_Anizge KAF Zglla 19, Spake 3

Tinsen und andare Errbge sus suslangischan Invesimenlanialen (gem InvElG)

268,22 EUR_Anlage KAP Zeile 32, Spakie 112

___ dawvon sufgrund von Pauschalbesisuenng

0,00 EUR

neanspruchier Frelstelungsauftrag

407 D0 EUR

anrechanbare Zinssbesliagsteusr (30%)

F274 EUR Anlage KAF Zaik 32, Spalle 3

Dividenden wid Shnliche Ertrage sus susldndischan Investmentanteien (gem |ImE1G)

423 EUR_Anlage KAF Zeile 34, Spalte 12

Anrechenbarer Solidertatszuschiag

9,48 EUR_Aniage KAP Zeile 44

Zirsen und anders Errlipe gus Inand. Sonderverindgen, d aus suslnd. Qualen sammen

0,00 EUR_Anisge AUS Zeie 8

Dividender und Shnliche Erirage ais inlardischen Sondervenmdgean,
die ais auslandschen Qus=len stammean

7Z4EUR Anisge AUS Zaile §

Abzizkehends ausiEndisshe Steuem aus Zinsen und anderen Ertragen
fohine fiktive Quellenstever, sieng Ricksemls)

EADEUR Anlage AUS Zeil 12

Abguziehende ausilndische Steuern sus Dividenden und hnlichen Erragen
{ohre fiklive Quellensteusr, sishe Ricksata)

468 EUR Anlage AUS Zalg 13

Brrechenbare gushindische Sleuem aus Zinsen und anderen Eriragen
{inuglve fiktiver Gusllensteuer, siahe Richsele)

2T A4 EUR Ankege AUS Zeie 18

Anrechenbare auskEndische Steuern aus Diidendan une ahnlichen Enragen
(inklusioe fikliver Quelisnstauer, siehs ROCxsana)

8,12EUR Anlage AUS Teik 19

Fiklive austandische Quedensteuern (siehe ROcksoie)

402 EUR Anlage AUS Zeils 20

Progressionswoebehal (sleha Rickseile)

0,00 EUR_Anlage AUS Zeile 36 1T

Kirperschaftstauerminde

1S EUR

Summe der nach dem 31.12.1803 bizw. seit Anschalfung
thesaurieren Errage aus sugldndischen fhesaurierendan Fonds

248,52 EUR

2u wersteusmds Erirdge geman § 20 ESLS im Privatvermagen

732,41 EUR siehe Riciseite

Einnshemen sus Investmentanisilen im Betrisbsvormigen

siehe Rechenschattsbanchie®

* Die steuerpflichtigen Ertrage im Betriebsvermdgen werden dem Anleger fiir das Steuerjahr 2008 in 2009 erstmalig ausgewiesen.

Beispiel Jahresbhescheinigung im UnionDepot

Jahresbescheinigung 2007 lber Kapitalertrage und VerduBerungsgeschafte (§ 24c EStG)

Fiir de aben genannten Depotinhabes wearden fir den Zeitraum vom 01,01, 2007 ks 31.12.2007 folgende Angaben Fr de Bastauerung der
Einkinfle sws Kaptalvermigen nach § 20 ESLG sowle der Einkinfte aus privalen Versulerungsgeschiflen nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr, 2 bis

4 ESIG beschenigh

Inkindische Kapitalertrage (Anlags KAP) Einnahmen/EUR Anzurechnende{r) inlandische(rh
Zinsabschlag/Kapitaleriragsteusr/EUR

Zinsen und andere ErlrEge [ehne Dividendsn) aus imvesimen-

anteilan (ginschlielilich Zwischengewnne), Zaile 8 Anlage KAP 43738 128,78

Dividendan und annhche Efrdge i

aus Invesimentanieilen; Zeile 19 Anlege KAF £3.40 8,42

Ruslindische Kapitalerirage (Anlage FAF] | Einnahmen/EUR Anaur Infandischer
Zinsabschlag/ EUR

“Zinsen und andere Efrage (ohne Divdenten) als usiand.

Invastmentanieilen (nvSIG): Zeile 32 Anfage KAP 268,22 374

Dividenden und zhniche EMrdpe aus ausland. Invesimen-
anbailen (IMvE1G); Zele 34 Anlage KAP 423

Enzurechnende Solidaritatszuschisge (Ariage FAF]
mme aller anzurechnenden Srlidarkalsruschibgs 2ur !

Kapkalestragsteverzum Zinsabschizg, Zeile 44 Anlage KAP

AButwendungen [Anlage FAF) |

“BUfwendurgen im Zusammennarg mit Fapitaienragen |

1. Fonds

2. Fonds

Auslindische Einkunfte und Stevern [Anlage AUS)

Kapitalyermagen LLOZEZT 75609

BelraglEUR

BetragiEUR

Emnahmen, die In 32n Jeilen 31 und 32 der

Ankage KAP enthalten sind; Zsila § Arkage AUS 27.02
(=

241,20 0.00

Efrmahman, die I gen ZElen 3: age FAF
enfhalien sind; Zaile 7 Anlags AUS 0,00

0,00 473

Tinsen und anders Erirage (ohne Dividenden) aus ginem
mldndischen Sondervermogen, die aus suslindischen

0,00 0.00

Cuelen stammen; Zeila 8 Antage AUS i 0,00
Titvidenden und Shnliche Ertraga aus sinem inl@ndizchen

Songervermigen, die aus auslandischen Quellen stammen;
Zelle B Aniags AUS 0.00

0,00 0,00

Ausl. Stevern (Wahkechi 2ur F\rréi:nnum ner Zum AbZug
gemai der Anleitung zur Anltage AUS zu dan Zeilen 4 bis 20) 018

0,00 | 8,05




lll. Notwendige Unterlagen

2. Steuerliche Uberleitungsrechnung Beispiel Steuerliche Uberleitungsrechnung

Die steuerlichen Hinweise fiir institutionelle b Corme et
Publikums- und Spezialfonds werden durch Dherteitungsrechnung au den steuerpilchtigen Betrag 2006/07
eine Uberleitungsrechnung auf den T IR s A
steuerpflichtigen Betrag erganzt. Bei iR
. . . . Zaim werrd Qasaksharar Qasaicraser
Spezialfonds ist diese Bestandteil des Jahres- . e YTy T
berichts; nur bei Zwischenausschiittungen B Awechedamodermoevateods kpbiepten GOR) 000 400 08
wird die Uberleitungsrechnung gemeinsam 3, Armcherkans e ottt Sldrtateznctvg ok o racknrkars Kagabriagetnor (5.5 oooo 00000 00000
mit den steuerlichen Hinweisen an den An- ) - a2 22000
|eger Ubersandt‘ 5 :f;:‘wndmwmmrmmq dus lufanden Jabres 0,000 Q0000 0,0000
R Aot i Luigpigsheivi Erlriazs e Venjabran 10,0000 10,0000 10,0000
Diese Hinweise sind flir institutionelle Publi- 7. MleodE s St agoa  ogea apon
k ]( d . | t t A | t a. Steucrtreks Verdulonangsgewinn: L5.0. 52 Abs. I Mt 1 5.1 Im3G 10,0000
umstonas Im internet vom n eger unter 3, 2 Gewing L5.d. § 8 b Abs. 2 K565 und § 3 Nr. 40 ESG - 10,0000 0,0000
www.union-investment.de/steuerdaten ab- 10. Steverfreie Uwidenden gem § 0 b Abs. 1 KStGund §3 br. 40 LStG 0,0000 0.0000 0,0000
rUfbar 11 Steumrfreie Cririge aus der Veriuisrng hrben af Frmtede an igmelscha 0,000 - -
: 12 Stmusrfreis Grarne s dem An- und Verouf niedscher und susbirdimcher Grurdehuckes sufachab der 10- 36090 _ _
- Rahreciet '
o g 11 Cmkonfie, de mufgrund van Doppalbesteusrungesbknmmen somusrfres srd 10,0000 10,0000 0,0000
Anhand der Uberleitungsrechnung auf den T T Sicor S0 P
steuerpflichtigen Betrag kénnen Sie die Er- 15 ekt atrtnn rrign amoms a0 oon
mittlung des steuerpflichtigen Betrages nach- e aen s b
vollziehen. Ausgehend von der Gesamtaus- ey ' ' '
schittung bzw. dem ordentlichen Nettoertrag 18 Ertenatene Quekreteuer Gowe  00ed G000
9.1 g 5 2 2 19. Steuerpfichiger el erfolgs sbbirgiger Verwakurgvergltung 0,0000 0,0000 0,0000
erd n d|e5er der Steuerpﬂl(:htlge BEtrag her- 20, Hht ausgrglchene negatie [rirdge (Vortrg = reus Rechrung) 00000 Q0000 0,0000
geleitet. 1. hicht shmaphibige Aufssrurgan 0,268 00268 1,028
22. Seesrplichigar Bating 2,22R1 22361 2,22R1

Nebenstehend haben wir fiir Sie eine Uber-
leitungsrechnung auf den steuerpflichtigen
Betrag abgedruckt, der Sie die einzelnen Re-
chenschritte und die dabei zu berlicksichti-
genden Positionen entnehmen kénnen.

‘\.lll ,, \\\
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IV. Der Erwerb und die Riickgabe von Fondsanteilen

1. Erwerb von Fondsanteilen

Der Wertansatz in der Bilanz bemisst sich
nach den Anschaffungskosten der Fondsan-
teile. Diese bestehen aus dem Ausgabepreis
zuziiglich eventueller Anschaffungsnebenkos-
ten, zu denen auch der gezahlte Ausgabeauf-
schlag zahlt. Dieser kann somit im Zeitpunkt
des Erwerbs nicht steuermindernd angesetzt
werden.

Im Falle eines Riicknahmeabschlages ist die
Bewertung in der Bilanz nicht zwangslaufig
zum niedrigeren Riicknahmepreis vorzuneh-
men, sofern keine konkrete Verkaufsabsicht
besteht. Zur Bewertung im Rahmen des Jah-
resabschlusses kann daher grundsétzlich der
Anteilwert herangezogen werden. Grund-
satzlich bietet es sich aber an, danach zu
unterscheiden, ob die Anteile im Anlage- oder
Umlaufvermdgen gehalten werden (siehe
Kapitel 11.7).

Beim Erwerb Ihrer Fondsanteile erhalten Sie

von Union Investment eine Kaufabrechnung

nach nebenstehendem Muster. Dieser kdnnen
Sie die fr Sie maBgeblichen Anschaffungs-
kosten der Fondsanteile entnehmen.

2. VerauBerung bzw. Riickgabe von
Fondsanteilen

Fiir den betrieblichen Anleger sind Gewinne
aus der VerauBerung von Fondsanteilen un-
abhangig von der Haltedauer zu versteuern.
Bei der Ermittlung des steuerlichen Ergeb-
nisses ist vom handelsrechtlichen VerduBe-
rungsgewinn jeweils der steuerfreie besitz-
zeitanteilige Aktien- bzw. Immobiliengewinn
abzuziehen.

Bei einer spateren VerduBerung bzw. Riick-
gabe lhrer Fondsanteile erhalten Sie von
Union Investment eine Verkaufsabrechnung
nach untenstehendem Muster. Dieser kénnen
Sie die fur Sie wichtigen Daten entnehmen
(inshesondere Verkaufspreis, Aktiengewinn,
Immobiliengewinn).

In der GuV kommt ein Ausweis des VerauBe-
rungsgewinns als , auBerordentlicher Ertrag”
im handelsrechtlichen Sinne gemaB § 275
Abs. 2 Nr. 15 HGB bzw. § 275 Abs. 3 Nr. 14
HGB nicht in Betracht. Stand der Aspekt der
Finanzanlage im Vordergrund oder handelte
es sich um einen wesentlichen VerauBerungs-
gewinn, so hat ein Ausweis des VerduBerungs-
gewinns als ,Ertrag aus anderen Wertpapie-
ren und Ausleihungen des Finanzanlage-
vermogens” gemaB § 275 Abs. 2 Nr. 10 bzw.
Abs. 3 Nr. 9 HGB zu erfolgen. Stand dagegen
bei der Beteiligung an einer Gesellschaft eine
gewisse Nahe zum operativen Geschaft im
Vordergrund (dies dlirfte bei Fondsanlagen
aber wohl ausscheiden) oder war der Verau-
Berungsgewinn nicht wesentlich, so kommt
ein Ausweis als sonstiger betrieblicher Ertrag
aus dem Abgang eines Vermdgensgegen-
standes des Anlagevermdgens gemaB § 275
Abs. 2 Nr. 4 HGB in Betracht.

Beispiel einer Kaufabrechnung im UnionDepot

B Dot |

Buchungs-{  Umsatzart Betrag/EUR

Busgale- PreisELUR Bnlile Zwischen-
PrelsgatUim autschlag % yewin'EUR
Wortrag T oen
13.05.2008
QROEA0E Kauf “o 60,18
Anlagn LD TR a 45,23 15440
Basalanii am 2tns nn

Zusatzliche Angaben fiir betriebliche Anleger im UnionDepot

Freisdatum  Unterdepot.  Tondamanme Rucknahms-  Aknengsvann  Inmobilengewing  Iwischengesinn
hr. 1SN preis/Wihrung  pro Antei in % pro Anteil in 5 pro AnteIllEUR
1 NS, 3008 U, xibsl -nat- 45IZZEUR 2,520 % 0530 % 015
Beispiel einer Verkaufsabrechnung im UnionDepot
Funds: [E=108
InsiffutionaiBalance-Clus DEQDOS00TESD
Verazitungsicradiveg 0,70 % p.a.
Verwalirait Lagzriand:
Chpwammeenwahnung Sundesropublik Rassch s
Buchungss Umsatzart Betrag/EUR  Ausgabe- PreisiEUR Antelle Zwischen- bernicks,
Preisdatum aulschlag & gewinn/EUR  FSA/EUR
Vortrag vam 22 12 307 13,505 341
1eh (52008
13.05.2008 Verkauf 106593101 53,55 -10.805,341 1612333 0,00
Depaigetonr -5.08
misluzive T6,L0 % Moh havatehaim
Stater -5.103,03
Auszahiung 1OBQ AR BF
Bestand am 4053008 0400
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IV. Der Erwerb und die Riickgabe von Fondsanteilen

Beispiel 1: Riickgabe eines ausschiit-
tenden Fondsanteils

Hieraus ergeben sich folgende Buchungen (Betrage in Euro):

Handelsbilanz Steuerbilanz
Die A-GmbH verkauft am 29. Dezember Sol Haben Soll Haben
2007 17.600 Anteile des X-Fonds zu einem
Preis von 60~ Euro pro Stiick (insgesamt Bankguthaben 1.056.000,~ 1.056.000~
;uoggggOEurEO“g‘;\)Ng:E;fﬁ;‘%e“r/'/"f\'kfg?j Sonstige Wertpapiere 1.007.776- 1.007.776-
gewinn bei Kauf betrug absolut 1,- Euro pro Sonstige Ertrage 48.224 - 48.224~
Anteil. Mit dem VerauBerungserlds wird ein
Aktiengewinn von absolut 1,50 Euro pro An-
Bel der Ermittlungdes zulversteuemden|Ein- Aktiengewinn bei Verkauf pro Anteil 1,50 Euro 26.400- Euro
kommens der A-GmbH wird der steuerbilan- Aktiengewinn bei Kauf pro Anteil 1~ Euro 17.600~ Euro
zlftliEnggvV\;/ilnnnni#nijlé(:]eenvgﬁzz(z)gfEttﬁ(l)llgjf?er- Besitzzeitanteiliger Aktiengewinn pro Anteil 0,50 Euro 8.800,- Euro
bilanziell korrigiert, da die im Aktiengewinn
enthaltenen Ertrdge und VerduBerungsge-
winne fiir die A-GmbH steuerfrei sind. In ei-
nem weiteren Schritt ist der steuerbilanzielle
Gewinn jedoch um fiinf Prozent des Aktien-
gewinns zu erhoéhen, da dieser Betrag als
nicht abzugsféhige Betriebsausgabe anzu-
sehen ist (geméB § 8b KStG).

renden Fondsanteils

Handelsbilanz Steuerbilanz
Die A-GmbH kauft am 15. Marz 2007 insge- Soll Haben Soll Haben
samt 15.000 Anteile des UniNordamerika zu -
130,33 Euro, also fiir 1.954.950~ Euro. Der ~ Kapitalertragsteuer 0- 0~
Fonds thesauriert seine Ertrage in Hohe von Solidaritatszuschlag 0- 0-

0,2841 Euro pro Anteil (insgesamt 4.261,50
Euro) zum 30. September 2007 (Geschéfts- Dividendenertrag 0~ 4.261,50
jahresbeginn am 1. Oktober 2006). Es waren
keine anrechenbare oder zu erstattende Kapi-
talertragsteuer und darauf entfallender Soli-
daritatszuschlag abzuziehen, da der Zinsan-
teil null betrug. Die Bemessungsgrundlage
flr die Zinsabschlagsteuer betrug 0,0000
Euro; der (auslandische) Dividendenanteil
0,2841 Euro. Am 4. Januar 2008 verduBert
der Anleger samtliche Anteile des Fonds zu
einem Anteilpreis von 130,22 Euro. Der Ak-
tiengewinn ist von 0,41 Prozent bei Kauf auf
0,48 Prozent bei Verkauf gestiegen. Die in
den Hinweisen zur , Besteuerung der Ertrag-
nisse” ausgewiesene anrechenbare auslan-
dische Quellensteuer betrdgt 0,1724 Euro
(insgesamt 2.586~ Euro).

Steuerlicher Ausgleichsposten 4.261,50




Bei der Ermittlung des zu versteuernden Ein-
kommens der A-GmbH wird der steuerbilanzi-
elle Gewinn um die Ertrage im Sinne des § 8b
Abs. 1 KStG (im Beispiel die Dividenden-
ertrage) in Hohe von 4.261,50 Euro auBer-
bilanziell korrigiert, da diese Ertrage fiir die
A-GmbH steuerfrei sind. In einem weiteren
Schritt wird der steuerbilanzielle Gewinn um
funf Prozent dieser Ertrage (= 213,08 Euro)
wieder erhoht, da dieser Betrag gemaB § 8b
Abs. 5 KStG als nicht abzugsfahige Betriebs-
ausgabe anzusehen ist.

Da Dividendenertrage fiir Kérperschaften
steuerfrei sind, ergibt sich fiir die auslan-
dische Quellensteuer im Beispielsfall ein
Anrechnungshdchstbetrag von null. Bei An-
wendung des Halbeinkiinfteverfahrens im
Betriebsvermdgen einer Personengesellschaft
oder eines Einzelunternehmens dagegen kann
die anrechenbare auslandische Quellensteuer
(2.586~ Euro) handels- und steuerbilanziell
angesetzt werden.

Bei VerduBerung der Anteile im Januar 2008
ist der bei Thesaurierung gebildete steuerliche
Ausgleichsposten aufzuldsen. Die Auflésung
des steuerlichen Ausgleichspostens fiihrt

in dem Beispielsfall dazu, dass der VerauBe-
rungsverlust um die bereits im Jahr 2007
versteuerten Ertrdge erhoht wird. Hierdurch
wird die Berlicksichtigung der bereits im
Rahmen der Thesaurierung versteuerten Er-
trage sichergestellt. Darliber hinaus wird bei
der Ermittlung des zu versteuernden Einkom-
mens der A-GmbH der steuerbilanzielle Ge-
winn um den besitzzeitanteiligen Aktienge-
winn in Hohe von 1.360,54 Euro gekiirzt und
in einem weiteren Schritt um fiinf Prozent
des Aktiengewinns (= 68,03 Euro) wieder
erhoht.

Ermittlung des handelsbilanziellen Gewinns:

Verkauf 15.000 Anteile zu 130,22 Euro: 1.953.300~ Euro
Kauf 15.000 Anteile zu 130,33 Euro: 1.954.950- Euro
—1.650,- Euro

VerauBerungsgewinn (Verlust)

Ermittlung des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns:

Aktiengewinn bei Verkauf 9.375,84 Euro
8.015,30 Euro
1.360,54 Euro

Aktiengewinn bei Kauf

Besitzzeitanteiliger Aktiengewinn

Aus der VerauBerung ergeben sich folgende Buchungen (Betrage in Euro):

Handelsbilanz Steuerbilanz

Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 1.953.300,— 1.953.300,—
Sonstige Wertpapiere 1.954.950,— 1.954.950,—
Sonstige Zinsen und ahnliche 1.650,— 5.911,50
Ertrage
Steuerlicher Ausgleichsposten 4.261,50




V. Ertragsverwendung

Die Ertrage eines Fonds kénnen dem Anleger
wahrend der Haltedauer in Form einer Aus-
schittung zuflieBen oder aber im Fonds the-
sauriert werden. Im letzteren Fall wirken sie
sich grundsatzlich anteilpreiserhdhend aus.

1. Ausschiittung

Fiir ausgeschttete Ertrage gelten bei bilan-
zierenden Anlegern die allgemeinen steuer-
bilanzrechtlichen Grundsatze. Dies bedeutet,
dass ausgeschiittete Ertrage grundsétzlich
mit Anspruchsentstehung — z. B. Konkretisie-
rung im Ausschiittungsbeschluss bei Spezial-
fonds — zu bilanzieren sind.

Bei nicht bilanzierenden betrieblichen und
bei privaten Anlegern gilt das Zuflussprinzip,
wonach Einnahmen innerhalb desjenigen
Kalenderjahres bezogen werden, in dem sie
dem Steuerpflichtigen zuflieBen. Diese Grund-
sdtze gelten im Falle von Teilausschittungen
auch grundsatzlich fiir die ausschiittungsglei-
chen Ertrage.

In der GuV kommt gemaB § 275 HGB ein
Ausweis der Ertrage als (1) sonstiger betrieb-
licher Ertrag, (2) Ertrag aus einer Beteiligung,
(3) Ertrag aus anderen Wertpapieren bzw. Fi-
nanzausleihungen oder (4) Zins bzw. sonstiger
Ertrag in Betracht. Die genaue Positionsnum-
mer hangt konkret von dem angewandten
Kostenverfahren — Gesamtkosten- oder Um-
satzkostenverfahren — ab. Konkret erfolgt der
Ausweis von Dividenden in der GuV geméaB

§ 275 Abs. 2 Nr. 10 HGB bzw. Abs. 3 Nr. 9
HGB und der Ausweis von Zinsertragen ge-
maB § 275 Abs. 2 Nr. 10 oder 11 HGB bzw.
Abs. 3 Nr. 9 oder 10 HGB. Hierbei kommt ein
Ausweis gemdB § 275 Abs. 2 Nr. 10 oder
Abs. 3 Nr. 9 HGB insbesondere bei Wertpa-
pieren des Anlagevermdgens in Betracht.

Bei Vortrag der Ertrdge zum Geschaftsjahres-
ende sind die entsprechenden Ertrdge vom
Anleger auch zu diesem Zeitpunkt zu versteu-
ern. Wie bei der Thesaurierung ist auBerbilan-
ziell ein Ausgleichsposten zu bilden, um zu
verhindern, dass bei einer spateren Ausschiit-

tung der vorgetragenen Ertrage bzw. Verdu-
Berung der Anteile Ertragsbestandteile dop-
pelt besteuert werden. Da bei Vortrag oder
Thesaurierung zum Fondsgeschéfts-
jahresende der Aktiengewinn um die thesau-
rierten steuerfreien Ertrage gekirzt wird,
ist auch in Hohe dieser steuerfreien thesau-
rierten Dividenden ein Ausgleichsposten zu
bilden.

Anleger von Spezialfonds haben Folgendes
zu beachten: Sofern die vorgetragenen Ertrage
im nachsten Fondsgeschaftsjahr im Rahmen
einer Zwischenausschiittung ausgeschittet
werden sollen, ist in Hohe dieser steuerfreien
Ausschiittung der Ausgleichsposten aufzu-
|6sen.

Im Falle einer Ertragsausschiittung des Fonds
erhalten Sie von Union Investment eine ge-
sonderte Abrechnung nach folgendem Muster.

Beispiel einer Ertragsausschiittung im UnionDepot

Fonds: ISIN:
UniRak DE0O08491044
Vemwaltungsvergitung: 1,25% . a
Verwahrart Lageriand:
Girasammelvensahrung Bundesrepuldik Deutschland
Buchungs< Umsatzart Betrag/EUR  Ausgabe- Preis/EUR Anteile Zwischen- berlcks.
Preisdatum aufschlag % gewinn/EUR FSA/EUR
Vortrag vom 14.05.2006 21,024
Gesamtausschiittu 15,49 1,77 0,00
inklusive Kapifalertragsteuer-Guthaben
abgeflhrte/anrechenbare Steuer 4,28
inklusive Solidaritatszuschlag
13.05.2007
12.05.2007 Wiederanlage 11,21 0,00 84,05 c175 0.0z
Hauf ghne Ausgabeaufschiag
Bestand am 13.05.2007 21,199
Zwischengewinntopf zur Eimittlung werden nur positive Zwischengewinne berlicksichtigt
Zwischengewinn in EUR 0,02

Freistellungsauftrag Es liegt Kein Freistellungsauﬂmgv_or.
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Beispiel 3: Ausschiittung

Die A-GmbH erhalt auf ihre 2.173.330 Fonds-
anteile zum 30. Oktober 2007 eine Ausschiit-
tung in Héhe von 2,08064721 Euro pro An-
teil (insgesamt = 4.521.933,01 Euro). Von
der Ausschiittung abzuziehen sind die anre-
chenbare oder zu erstattende Kapitalertrag-
steuer in Hohe von 1.333,28 Euro und der
darauf entfallende Solidaritatszuschlag in
Hohe von 5,5 Prozent gleich 73,33 Euro. D.h.
die Nettoausschiittung betragt im Ergebnis
4.520.526,40 Euro. Der Zinsanteil, auf den
ZASt in Hohe von 30 Prozent abzufiihren ist,
betrdgt 2,06918383 Euro pro Anteil gleich
insgesamt 4.497.019,30 Euro, der Dividenden-
anteil, auf den KESt in H6he von 20 Prozent
abzufiihren ist, betragt 0,00306736 Euro pro
Anteil gleich insgesamt 6.666,39 Euro. Die
Hohe des steuerfreien Dividendenanteils be-
tragt 0,01710673 Euro pro Anteil (insgesamt
= 37.178,58 Euro). In der Ausschiittung sind
ausschiittungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren
in Hohe von 2.472,08 Euro enthalten. In den
Hinweisen zur , Besteuerung der Ertragnisse”
wird eine anrechenbare auslandische Quellen-
steuer in Hohe von 193,80 Euro ausgewiesen.

Union Investment legt auf Fondsebene die
Barausschiittung pro Anteil fest. Zuziiglich
zur Barausschiittung wird vom Fonds KapESt
i.H.v. 20 Prozent und darauf SolZ i.H.v. 5,5
Prozent abgeftihrt. Die Barausschittung wird
inklusive der Zinsabschlagsteuer ausgewie-
sen, die von der auszahlenden Stelle von der
Barausschiittung bei der Auszahlung der Aus-
schittung einbehalten wird.

Die Abrechnung der depotfiihrenden Stelle
erfolgt (iber die Gesamtausschittung (Bar-
ausschiittung zzgl. KapESt 20 % und SolZ
5,5%).

Barausschiittung = Gesamtausschiittung — KapESt 20% — SolZ 5,5 %

Der Fonds schiittet aber nicht den gesamten
zur Verfiigung stehenden ordentlichen Netto-
ertrag aus, sondern tragt 8.542,19 Euro vor.
In Hohe dieser ausschiittungsgleichen Ertra-
ge ist ein steuerlicher Ausgleichsposten zu
bilden. Dabei sind die Positionen Aufwand/
Ertrdge aus Zielfonds (im Beispiel werden
6.921,08 Euro angenommen), die anrechen-
bare Quellensteuer sowie die nicht abzugs-
fahigen Aufwendungen (im Beispiel werden
13.115,84 Euro angenommen) mit zu beriick-
sichtigen. Da der Fonds aber auch ausschiit-
tungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren ausschiit-
tet, die aufgrund der Zuflussfiktion bereits
in den Vorjahren versteuert wurden, ist der
in den Vorjahren gebildete steuerliche Aus-
gleichsposten in Hohe der Ausschittung,
d.h. in Hohe von 2.472,08 Euro, aufzuldsen.
Dieser Betrag wird somit mit einem negativen
Vorzeichen beriicksichtigt.

Die abgeflihrte Kapitalertrag- und Zinsab-
schlagsteuer stellen fir die A-GmbH Steuer-
vorauszahlungen dar, die diese mit ihrer Kor-
perschaftsteuerschuld verrechnen kann.

Bei der Ermittlung des zu versteuernden
Einkommens der A-GmbH wird der steuer-
bilanzielle Gewinn um die Ertrage im Sinne
des § 8b Abs. 1 KStG (im Beispiel die Divi-
denden) in H6he von 37.178,58 Euro auBer-
bilanziell korrigiert, da diese Ertrage fir die
A-GmbH steuerfrei sind. In einem weiteren
Schritt wird der Gewinn gemaB § 8b Abs. 5
KStG um 5 Prozent dieser Ertrdge wieder
erhoht, da 5 Prozent der Ertrage als nicht
abzugsfahige Betriebsausgaben gelten.

Ermittlung des steuerlichen Ausgleichspostens:

Vortrag ordentlicher Nettoertrag des laufenden Jahres

8.542,19 Euro

Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren

2.472,08 Euro

Aufwand/Ertrdge aus Zielfonds

6.921,08 Euro

Anrechenbare Quellensteuer

193,80 Euro

Nicht abzugsfahige Aufwendungen

—13.115,84 Euro

Steuerlicher Ausgleichsposten

12.071,07 Euro

Aus der Ausschiittung ergeben sich folgende Buchungen (Betrage in Euro):

Handelsbilanz

Steuerbilanz

Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 3.097.219,79 3.097.219,79
Kapitalertragsteuer 1.333,28 1.333,28
Solidaritdtszuschlag 73,33 73,33
Zinsabschlagsteuer 1.349.105,79 1.349.105,79
Solidaritatszuschlag 74.200,82 74.200,82
Anrechenbare Quellensteuer 193,80 193,80
Dividendenertrage 37.178,58
Sonstige Ertrage 4.522.126,81 4.497.019,30
Steuerlicher Ausgleichsposten 12.071,07




V. Ertragsverwendung

2. Thesaurierung

Auch wenn bei der Thesaurierung dem An-
leger keine Ertrage zuflieBen, gelten die or-
dentlichen Ertrdge dem Anleger nach § 2
Abs. 1 InvStG dennoch mit Ablauf des Fonds-
geschaftsjahres steuerlich als zugeflossen
und sind somit auch zu versteuern. Da sich
die thesaurierten Ertrage auch im Anteil-
preis niederschlagen, ist darauf zu achten,
dass diese Ertragsbestandteile bei VerduBe-
rung des Fondsanteils nicht erneut der Be-
steuerung unterliegen. Aus diesem Grunde
wird (iblicherweise im Jahr der Thesaurierung
ein auBerbilanzieller Ausgleichsposten in

Hohe der Differenz zwischen den zu versteu-

ernden thesaurierten Ertrdgen und den ge-
buchten anrechenbaren Steuern (KESt und
SolZ sowie ggf. ZASt und SolZ) gebildet. Die-
ser Ausgleichsposten ist bei spaterer Verdu-
Berung der Anteile bzw. bei Ausschiittung
dieser Ertrage erfolgswirksam auszubuchen.
Hierdurch lasst sich eine Doppelerfassung
der in den Erldsen enthaltenen thesaurierten
Ertrage vermeiden.

Im Gegensatz zur Steuerbilanz sind in der
Handelsbilanz bei Thesaurierung nur die

anrechenbaren Steuern (Steuervorauszahlun-

gen) zu buchen.
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Beispiel 4: Thesaurierender Fonds

Ein thesaurierender Fonds, an dem die A-
GmbH 10.000 Anteile erworben hat, thesau-
riert per 30. September 2007 (Geschaftsjah-
resbeginn am 1. Oktober 2006) einen Betrag
in Héhe von 2,8886 Euro pro Anteil (insge-
samt 28.886~ Euro). Hiervon sind die anre-
chenbare oder zu erstattende Kapitalertrag-
steuer in Hohe von 0,8666 Euro pro Anteil
(insgesamt 8.666,~ Euro) und der darauf ent-
fallende Solidaritatszuschlag in Hohe von
0,0477 Euro pro Anteil (insgesamt 477~
Euro) bereits abgezogen. Der Zinsanteil
betragt EUR 2,8886 pro Anteil (insgesamt

28.886~ Euro) und der Dividendenanteil 0~
Euro pro Anteil (insgesamt 0~ Euro). Die
Hinweise zur ,Besteuerung der Ertragnisse’
weisen fiir die 10.000 Fondsanteile in der
Summe eine anrechenbare auslandische
Quellensteuer in Hohe von 28~ Euro und
eine anrechenbare fiktive auslandische Quel-
lensteuer in Hohe von 15~ Euro aus.

7

Der steuerliche Ausgleichsposten ermittelt
sich dabei als Differenz zwischen den the-
saurierten (ausschiittungsgleichen) Ertragen
einerseits und den abgefiihrten bzw. anre-
chenbaren Steuern andererseits.

Ermittlung des steuerlichen Ausgleichspostens:

Ausschittungsgleiche Ertrage 2,8886 Euro
Abgeflihrte ZASt 0,8666 Euro
Abgeflhrter SolZ 0,0477 Euro
Abgeflhrte KESt 0,0000 Euro
Abgeflhrter SolZ 0,0000 Euro
Anrechenbare QSt 0,0028 Euro
Fiktive QSt 0,0015 Euro

Steuerlicher Ausgleichsposten
fiir 10.000 Fondsanteile

1,9700 Euro
19.700,— Euro

Hieraus ergeben sich fiir Sie folgende Buchungen (Betrége in Euro):

Handelsbilanz

Steuerbilanz

Soll Haben Soll Haben

Kapitalertragsteuer 8.666,— 8.666,—
Solidaritatszuschlag 477 — 477 —

Anrech. ausl. Quellensteuer 28, 28—

Anrech. fikt. ausl. QSt 15— 15~

Sonstige Zinsen und ahnliche 9.186,— 28.886,—
Ertrage

Steuerlicher Ausgleichsposten 19.700,—

Bei der Ermittlung des zu versteuernden Ein-
kommens der A-GmbH ware der steuerbilan-
zielle Gewinn auBerbilanziell um die Ertrage
im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG zu korrigie-
ren, sofern der Fonds Dividendenertrdge er-

zielt hatte. In einem weiteren Schritt waren
gemal § 8b Abs. 5 KStG 5 Prozent der Divi-
dendenertrage hinzuzurechnen, da dieser

Betrag als nicht abzugsfahige Betriebsaus-
gabe gilt.




VI. Behandlung von ausldndischen Fonds

Beispiel 1: Ausschiittung eines
auslandischen Fonds

Die A-GmbH erwarb am 9. Mai 2007 insge-
samt 15.000 Anteile an einem teilthesaurie-
renden luxemburgischen Renten-Fonds zum
Kurs von 43,19 Euro. Am 15. November 2007
erhalt die A-GmbH auf die 15.000 Anteile
eine Ausschiittung in Hohe von 1,07 Euro
pro Anteil.

Der Betrag von 10.765,50 Euro wird dem
Anleger gutgeschrieben.

Es handelt sich um einen teilthesaurieren-
den Fonds, der nicht seine gesamten Ertrage
ausschuttet. In diesem Fall ist auch bei

einem grundsatzlich ausschiittenden Fonds
ein steuerlicher Ausgleichsposten zu bilden.

Beispiel 2: Thesaurierung eines
auslandischen Fonds

Ein thesaurierender Fonds, von dem die A-
GmbH im Jahr 2007 ebenfalls 15.000 Anteile
(Anteilpreis 61,82 Euro) erworben hat, the-
sauriert per 30. September 2007 in voller
Hohe die Ertrage in Hohe von 1,8419 Euro
pro Anteil (insgesamt 27.628,50 Euro). Ein
Zinsabschlag ist bei auslandischen thesau-
rierenden Fonds nur bei VerduBerung oder

Riickgabe der Anteile vorzunehmen. Eine Be-

lastung der Dividenden mit deutscher Kapital-
ertragsteuer (20 %) ist gesetzlich ebenfalls
nicht vorgesehen.

Aufstellung der Ausschiittung:

Ausschiittung pro Anteil 1,07 Euro 16.050,— Euro

Die Bemessungsgrundlage flir Zinsabschlagsteuer (30 %) und Solidaritatszuschlag
(5,5%) wird mit 1,1131 Euro im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

16.050,— Euro
646,50 Euro
16.696,50 Euro
5.008,50 Euro

Ausschiittung pro Anteil 1,0700 Euro
pro Anteil 0,0431 Euro
pro Anteil 1,1131 Euro

pro Anteil 0,3339 Euro

Ausschittungsgleiche Ertrage

Kapitalertragsteuerpflichtiger Anteil

Darauf Kapitalertragsteuer (30 %)

Darauf Solidaritatszuschlag (5,5 %) pro Anteil 0,0184 Euro 276,— Euro
Es ergibt sich folgende Abrechnung:

Ausschiittung pro Anteil 1,0700 Euro 16.050,— Euro
Kapitalertragsteuer (30 %) pro Anteil 0,3339 Euro 5.008,50 Euro
Solidaritatszuschlag pro Anteil 0,0184 Euro 276,— Euro

pro Anteil 0,7177 Euro 10.765,50 Euro

Hieraus ergeben sich fiir den Anleger folgende Buchungssatze (Betrage in Euro):

Handelsbilanz Steuerbilanz

Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 10.765,50 10.765,50
Kapitalertragsteuer 5.008,50 5.008,50
Solidaritatszuschlag 276~ 276~
Sonstige Ertrage 16.050,~ 16.696,50
Steuerlicher Ausgleichsposten 646,50

Anteilwerte bei Thesaurierung:

Thesaurierung pro Anteil 1,8419 Euro 27.628,50 Euro

Hieraus ergeben sich folgende Buchungen (Betrage in Euro):

Handelsbilanz Steuerbilanz

Soll Haben Soll Haben
Sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrdge (steuerpflichtig) 27.628,50
Steuerlicher Ausgleichsposten 27.628,50




VI. Behandlung von auslandischen Fonds

Beispiel 3: VerauBerung bzw. Riickgabe
eines auslandischen thesaurierenden
Fonds

Die A-GmbH verkauft am 13. Februar 2008
die im voranstehenden Beispiel im Mai 2007
zu 61,82 Euro erworbenen 15.000 Anteile
des thesaurierenden Fonds zu einem Preis
von 62,78 Euro pro Anteil, insgesamt also zu
941.700,- Euro. Von dem Ver&uBerungserlds
entfallen pro Anteil 1,8419 Euro (insgesamt
27.628,50 Euro) auf Ertrage, die seit Erwerb
der Fondsanteile thesauriert wurden (siehe
vorangehendes Beispiel). Der Zwischenge-
winn zum 13. Februar 2008 belief sich auf
0,61 Euro. Der auf die individuelle Haltedauer
entfallende akkumulierte thesaurierte Ertrag
einschlieBlich Zwischengewinn betrug somit
2,4519 Euro (= 1,8419 Euro + 0,61 Euro).
Dieser Betrag ist bei ausldndischen Fonds
nach § 7 Abs. 1 Nr. 3 InvStG als Bemessungs-
grundlage flir die Zinsabschlagsteuer heran-
zuziehen.

Unter Berticksichtigung der Kapitalertrag-
steuer in Hohe von 11.033,55 Euro und der
darauf anfallenden Solidaritatszuschldge in

Hohe von 606,85 Euro wird der VerauBerungs-

erlds in Hohe von 930.059,60 Euro dem
Konto gutgeschrieben.

In den ausgewiesenen akkumulierten the-

saurierten Ertrdgen sind lediglich die steuer-
pflichtigen Ertrage enthalten, nicht enthalten
sind z. B. VerauBerungsgewinne aus Wertpa-
pieren.

Wie bereits bei der Thesaurierung zuvor be-
schrieben, ist wahrend der Haltedauer des
Fonds jeweils in Hohe der dem Anleger als
zugeflossen geltenden Ertrage ein Ausgleichs-
posten zu bilden. Dieser ist bei VerduBerung
des Fondsanteils aufwandswirksam aufzuld-
sen. Im Jahr 2007 galten Ertrage in Hohe von
1,8419 Euro pro Anteil als zugeflossen, so-
dass sich die Bilanz zu diesem Zeitpunkt wie
im vorangehenden Beispiel darstellt.
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Im Rahmen der VerduBerung im Jahr 2008
fallt Zinsabschlagsteuer auf die akkumulier-
ten thesaurierten Ertrage der Haltedauer
(1,8419 Euro pro Anteil) sowie auf den Zwi-
schengewinn (0,61 Euro pro Anteil) an. Die
Ertrage belaufen sich somit auf 36.778,50

Euro (2,4519 Euro pro Anteil), von denen je-

doch 27.628,50 Euro bereits im Jahr 2007

versteuert wurden. Damit sind durch die auf-

wandswirksame Auflésung des steuerlichen
Ausgleichspostens die steuerpflichtigen Er-

trage aus 2008 um 27.628,50 Euro zu min-
dern.

Die steuerpflichtigen Zinsen und ahnliche Er-
trdge belaufen sich fiir 2008 somit im Ergeb-

nis auf 9.150~ Euro (entspricht 0,61 Euro

pro Anteil). Dies ist auch derjenige Anteil der
steuerpflichtigen Zinsen und anderen Ertra-
ge, der tatsachlich im Jahr 2008 bzw. seit der
letzten Thesaurierung angefallen ist, ndmlich
der Zwischengewinn von 0,61 Euro.

Dartiber hinaus kénnen weitere Ertrage wie
z.B. VerauBerungsgewinne innerhalb des
Fonds anfallen, die bei VerduBerung der An-
teile vom Anleger ebenfalls als VerduBerungs-
gewinn zu versteuern sind. Aus dem handels-
bilanziellen VerduBerungsgewinn abziglich
der steuerpflichtigen Zinsen und dhnlichen
Ertrdge ergeben sich die sonstigen Ertrdge in
Hohe von —13.228,50 Euro (= [62,78 Euro
— 61,82 Euro — 1,8419 Euro] x 15.000 An-
teile).

Die Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ermittelt sich wie folgt:

Thesaurierte Ertrage seit Erwerb
(Ausweis It. Rechenschaftsbericht)

pro Anteil 1,8419 Euro

27.628,50 Euro

Zwischengewinn

pro Anteil 0,6100 Euro

9.150,— Euro

Bemessungsgrundlage

pro Anteil 2,4519 Euro

36.778,50 Euro

Darauf Kapitalertragsteuer

pro Anteil 0,7356 Euro

11.033,55 Euro

Darauf Solidaritatszuschlag

pro Anteil 0,0405 Euro

606,85 Euro

Hieraus ergeben sich fiir den Anleger folgende Buchungen (Betrage in Euro):

Handelsbilanz

Steuerbilanz

Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 930.059,60 930.059,60
Kapitalertragsteuer 11.033,55 11.033,55
Solidaritatszuschlag 606,85 606,85
Sonstige Wertpapiere 927.300,— 927.300,—
Sonstige Zinsen und &hnliche 14.400,—-
Ertrage
Sonstige Ertrage 13.228,50
Steuerlicher Ausgleichsposten 27.628,50




VII. Bewertung von Fondsanteilen in den Folgejahren

Bilanziell sind Wertsteigerungen Uber die
Anschaffungskosten wahrend der Haltedauer
der Fondsanteile unbeachtlich, sodass die
Bildung stiller Reserven méglich ist. Entspre-
chend dem Realisationsprinzip sind Wertstei-
gerungen erst dann zu beriicksichtigen, wenn
sie durch Rickgabe, VerauBerung oder Ent-
nahme des Anteilscheines realisiert werden.

Wertminderungen der Fondsanteile kon-
nen zu Abschreibungen fiihren, sofern zum
Bilanzstichtag die Anschaffungskosten unter-
schritten werden. Inwiefern Fondsanteile mit
einem niedrigeren Wert in der Handelsbilanz
anzusetzen sind, hangt insbesondere von der
Zuordnung zum Anlage- oder Umlaufvermo-
gen ab.

Wahrend im Anlagevermdgen das gemilder-
te Niederstwertprinzip gilt, wonach Abschrei-
bungen nur bei voraussichtlich dauernden

VIII. Spezialfonds

Bei Spezialfonds handelt es sich um Invest-
mentfonds, die keine natdrlichen Personen
als Anleger haben diirfen (§ 2 Abs. 3 InvG).

Handelsbilanziell und auch steuerlich werden
Spezialfonds grundsatzlich wie Publikums-
fonds behandelt. Voraussetzung hierfir ist
wegen investmentsteuerrechtlicher Vorga-
ben, dass der Fonds aufgrund einer schrift-
lichen Vereinbarung mit der Kapitalanlage-
gesellschaft oder satzungsgemaB hochstens
100 Anleger hat (§ 15 Abs. 1 InvStG).

Im Rahmen der Bilanzierung nach IFRS sind
Spezialfonds unter bestimmten Umstanden zu
konsolidieren. Abweichend vom Grundsatz,
dass Fondsanteile ansonsten als Wertpapier
zu bilanzieren sind, mussen betriebliche An-
leger, die als kapitalmarktnahe Konzerne nach
dem internationalen Rechnungslegungsstan-
dard IFRS bilanzieren, im Falle einer Konso-
lidierung die einzelnen Positionen des Fonds
in der Bilanz auffthren.

Union Investment unterstiitzt Sie hierbei mit
der Bereitstellung von Schnittstellen und In-
formationen.

Wertminderungen erforderlich sind, ist im
Umlaufvermdgen das strenge Niederstwert-
prinzip anzuwenden. Anteile im Umlaufver-
mdgen sind somit in der Handelsbilanz im-
mer mit dem niedrigeren der beiden Werte —
Anschaffungskosten bzw. Wert am Bilanz-
stichtag — anzusetzen. Kapitalgesellschaften
kénnen auf Fondsanteile keine steuerlich
wirksamen Teilwertabschreibungen vorneh-
men, soweit die Wertminderung auf im Fonds
enthaltene Aktien zurtickzufiihren ist. Fiir
sonstige betriebliche Anleger, insbesondere
Personengesellschaften, gilt dies zur Hélfte.

In der Steuerbilanz kdnnen Teilwertabschrei-
bungen nur bei einer voraussichtlich dauern-
den Wertminderung vorgenommen werden.
Ansatzpunkte fiir die Vermeidung einer Teil-
wertabschreibung konnen nach der neueren

Rechtsprechung des BFH jedoch sein: Entwe-

der Anhaltspunkte fir ,alsbaldige Wertauf-

Wegen der Besonderheiten von Spezialfonds,

holungen” oder , auBergewdhnliche Ereig-
nisse”, deren Auswirkungen vorhersehbar nur
von begrenzter Zeitdauer sind.

Méglicherweise ist zu einem spateren Zeit-
punkt eine Wertaufholung vorzunehmen.
Das bilanzielle Wertaufholungsgebot aktua-
lisiert sich, sofern bei einer Abschreibung
wegen voraussichtlich dauernder Wertminde-
rung spater die Griinde fiir diese Einschat-
zung entfallen. In der Steuerbilanz sind die
Anteile dementsprechend wieder zuzuschrei-
ben. In der Handelsbilanz gilt das Wertauf-
holungsgebot dagegen nur fiir Kapitalgesell-
schaften.

Soweit sich eine Teilwertabschreibung steu-
erlich nicht oder nur zur Halfte ausgewirkt

hat, bleibt eine spatere Wertaufholung in

demselben Umfang steuerfrei.

unseren ausfuhrlichen , Steuer-Leitfaden fir be-

die an dieser Stelle nicht in ihrer ganzen Breite  triebliche Anleger 2007 verweisen. Diesen stel-

aufgezeigt werden konnen, mochten wir auf

o
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len wir Ihnen ergénzend gerne zur Verfiigung.
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IX. Kapitalanlage fiir Pensionszusagen und Zeitwertkonten

Sollten die im Betriebsvermdgen gehaltenen
Fondsanteile zur Riickdeckung der Versor-
gungszusagen an Mitarbeiter oder Zeit-
wertkonten bestimmt sein, so sind fir die
Ruckstellungsbildung in der Bilanz einige
Besonderheiten zu berticksichtigen.

1. Bilanzielle Behandlung von
Direktzusagen:

Die Direktzusage auf Alters-, Hinterbliebe-
nen- und/oder Invaliditatsversorgung ist die
meistgenutzte Form der betrieblichen Alters-
versorgung. Hierbei wird dem Versorgungs-
berechtigten ein Rechtsanspruch auf die Ver-
sorgungsleistungen gegen den (ehemaligen)
Arbeitgeber eingerdumt. Fir diese zuklnfti-
gen Verpflichtungen sind" auf der Passivseite
der Bilanz Pensionsriickstellungen zu bilden
(§ 249 Abs. 1 Satz 1 HGB).

Aufgrund der MaBgeblichkeit der Handels-
bilanz fiir die Steuerbilanz sind auch in der
Steuerbilanz Pensionsriickstellungen auszu-
weisen. Bei der Bilanzierung von unmittel-
baren Pensionsverpflichtungen in der Steuer-
bilanz sind daneben noch die besonderen
einkommensteuerlichen Vorschriften des § 6a
EStG zu beachten. Diese schranken die Mdog-
lichkeit der Riickstellungshildung fiir ertrag-
steuerliche Zwecke ein deutliches Stiick
gegeniiber den handelsrechtlichen Bestim-
mungen ein.

GemaB § 6a Abs. 1 EStG sind Grundvoraus-
setzungen fiir die Bildung einer steuerlichen
Pensionsriickstellung, dass ein Rechtsan-
spruch auf eine einmalige oder laufende
Pensionsleistung besteht, die Versorgungs-
zusage schriftlich erteilt wurde und sie keine
schadlichen Vorbehalte enthalt.

§ 6a Abs. 3 EStG sieht vor, dass eine Pensions-
riickstellung hochstens mit dem |, Teilwert”
der Pensionsverpflichtung angesetzt werden
darf. Das Teilwertverfahren fiihrt dazu, dass
der nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen ermittelte Pensionsaufwand
(Barwert der kiinftigen Pensionsleistungen)
unter Beriicksichtigung eines gesetzlich vor-
geschriebenen Zinssatzes von 6 Prozent
gleichmaBig auf die ganze Zeit vom Dienst-
eintritt bis zum vertraglichen Pensionierungs-
alter verteilt wird.

Eine steuerliche Riickstellung darf frihestens
fur das Wirtschaftsjahr gebildet werden, bis
zu dessen Mitte der Versorgungsberechtigte
entweder das 28. Lebensjahr? vollendet oder
in dessen Verlauf die Versorgungsanwartschaft
gemaB den Vorschriften des Betriebsrenten-
gesetzes unverfallbar® wird (§ 6a Abs. 2 Nr. 1
EStG).

Wird eine Versorgungszusage spater als im
Jahr des Eintritts erteilt oder erhoht sie sich
in den Folgejahren, dann muss zum Bilanz-
stichtag des Jahres der Erteilung oder Erho-
hung der Versorgungszusage eine erhohte
Einmalrlickstellung gebildet werden, die dem
auf alle zuriickliegenden Dienstjahre ab dem
28. Lebensjahr entfallenden Pensionsaufwand
entspricht. Diese Erstriickstellung darf aber,
um die hieraus resultierenden Bilanzauswir-
kungen zu glatten, ggf. auf drei Wirtschafts-
jahre verteilt werden.

Bei Eintritt eines vorzeitigen Versorgungsfalles
(Invaliditat oder Tod des Versorgungsberech-
tigten) und beim vorzeitigen Ausscheiden aus
dem Dienstverhaltnis unter Aufrechterhaltung
eines Teilanspruchs ist der Riickstellungsbe-
trag auf den Barwert der einsetzenden Leis-
tungen bzw. den Barwert der aufrechterhal-
tenen Anwartschaft aufzufiillen. Auch hier
ist ggf. (wenn sich der Barwert um mehr als
25 % erhohen wiirde) eine Verteilung auf
drei Jahre moglich.

Auf der Aktivseite der Steuerbilanz wird der
Anspruch aus der Fondsanlage im Anlagever-
mdgen ausgewiesen. Die Fondsanteile sind
zunachst mit den Anschaffungskosten zu ak-
tivieren, die sich aus der Kaufabrechnung im
UnionDepot ergeben. Die Bilanzierung er-
folgt in der Folgezeit nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip.

2. Bilanzielle Behandlung von
Zeitwertkonten:

Auch fir Verpflichtungen aus Zeitwertkonten
sind Riickstellungen zu bilden. Wird dem teil-
nehmenden Mitarbeiter keine Beteiligung
am Anlageergebnis des Riickdeckungsmittels
gewdhrt, so ist eine Riickstellung nach § 6
Abs. 3a EStG auf der Passivseite der Bilanz
zu bilden.

" Fiir vor dem 01.01.1987 erteilte Versorgungszusagen besteht ein Passivierungswahlrecht (Art. 28 Abs. 1'S. 1 EGHBG).
Wurde die Versorgungszusage erstmals vor dem 31.12.2000 erteilt, darf die Rickstellung frihestens fir das Wirtschaftsjahr gebildet werden, bis zu dessen Mitte der Pensionsberechtigte das 30. Lebensjahr vollendet.
* Bei Versorgungszusagen, die auf einer Entgeltumwandlung beruhen, tritt eine sofortige gesetzliche Unverfallbarkeit gem. § 1b Abs. 5 BetrAVG ein.

* Aktenzeichen: IV A 6 — S 2176 — 47/02.
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In dem weitaus haufigsten Modell, bei dem
der Teilnehmer vollstandig am Anlageergeb-
nis beteiligt ist (Partizipationsmodell), ent-
spricht die Riickstellung fiir den Erfiillungs-
riickstand in der Handelshilanz infolge des
Stichtagsprinzips dem Kurswert der Fonds-
anlage zum jeweiligen Bilanzstichtag.

Steuerlich ist die Behandlung von Zeitwert-
konten noch nicht abschlieBend geklart. Wiir-
de man allerdings das BMF-Schreiben vom
17. Dezember 2002* zu wertpapiergebunde-
nen Pensionszusagen analog anwenden,
wirde sich die Rickstellung auf den Um-
wandlungsbetrag — bei Kursverlusten ent-
sprechend reduziert — beschranken.

Auch soweit Einkommensteile umgewandelt
werden, die heute nicht den Sozialversiche-
rungsbeitrdgen unterliegen, ist handelsrecht-
lich eine Riickstellung fur in Zukunft — ndm-
lich in der Freistellungsphase — wahrscheinlich
fallige Beitrage zu bilden. MaBgeblich sind
dabei die zum Bilanzstichtag relevanten
GroBen, wie die Hohe des Beitragssatzes
oder die Beitragsbemessungsgrenze, sowie
die Wahrscheinlichkeit des spateren Eintre-
tens (im Storfall werden zum Beispiel keine
Beitrage fallig) einer Sozialversicherungs-
pflicht.

Auf der Aktivseite der Steuerbilanz wird der
Anspruch aus der Fondsanlage wie bei der
Direktzusage im Anlagevermégen nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip ausgewie-
sen. Daher sind die Fondsanteile zundchst
mit den Anschaffungskosten aus der Kauf-
abrechnung des UnionDepots zu aktivieren.

Fir alle Fragen rund um die betriebliche
Altersversorgung und Zeitwertkonten
steht lhnen die compertis, Beratungs-
gesellschaft fiir betriebliches Vorsorge-
management mbH (www.compertis.de)
zur Verfligung.




X. Ausblick
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Im Zuge der Unternehmensteuerreform  Die zum 1. Januar 2009 in Kraft tretende Ab-
2008 wird das Halbeinkiinfteverfahren mit ~ geltungssteuer ist rein formal zwar Bestand-
Wirkung zum 1. Januar 2009 durch ein Teil-  teil der Unternehmensteuerreform, sie findet
einkiinfteverfahren ersetzt. Danach sind nur  im betrieblichen Bereich jedoch keine Anwen-
noch 40 Prozent der Dividenden- und VerauBe-  dung. Dennoch wird ab diesem Zeitpunkt auf
rungsgewinne aus Aktien steuerfrei. Fortan  etwaige VerduBerungs- und Riickgabegewin-
sind flr betriebliche Anleger, die einkommen-  ne im Fondsbereich auch bei betrieblichen
steuerpflichtig sind, somit 60 Prozent dieser  Anlegern grundsatzlich ein Kapitalertragsteu-
Ertrage steuerpflichtig. erabzug von 25 Prozent vorgenommen wer-
den. Dieser hat bei dieser Anlegergruppe je-
doch keine abgeltende Wirkung, sondern
stellt lediglich eine Steuervorauszahlung auf
die Steuerschuld dar. Insoweit hat die Einfih-
rung der Abgeltungssteuer im Bereich der
betrieblichen Fondsanlage Auswirkungen auf
die Liquiditat und die Cash Flows der betrieb-
lichen Fondsanleger.




XI. Glossar

1. Personengesellschaft und GbR

Von vielen Anlegern wird die Frage aufge-
worfen, ob Fondsanleger, die die Rechtsform
einer Gesellschaft birgerlichen Rechts (,GbR"
oder auch ,BGB-Gesellschaft” genannt) besit-
zen, immer den betrieblichen Anlegern zuzu-
ordnen sind.

Eine GbR ist der vertragliche Zusammenschluss
mehrerer Personen zur Erreichung eines ge-
meinsamen Zwecks gemaB §§ 705 ff. BGB.

Diese Rechtsform ermdglicht mehreren Betei-
ligten eine gemeinsame Betétigung im wirt-

schaftlichen, gesellschaftlichen, sozialen und
kulturellen Bereich.

Fiir die Besteuerung der Einkiinfte, die im
Rahmen einer GbR erzielt werden, gelten weit-
gehend die allgemeinen Besteuerungsregeln
flr Personengesellschaften. Dies bedeutet,
die GbR ist nicht selbst einkommensteuer-
pflichtig. Die durch die Gesellschaft erzielten
Einkiinfte werden den einzelnen Gesellschaf-
tern zugerechnet und bei deren Veranlagung
zur Einkommensteuer erfasst. Es erfolgt inso-
weit eine einheitliche und gesonderte Ergeb-
nisermittlung auf Gesellschafts- und Gesell-
schafterebene (§§ 179, 180 Abs. 1 Nr. 2a AQ).
In diesem Zusammenhang wird auch die Fra-
ge entschieden, welche Art von Einkiinften
von den Gesellschaftern erzielt wird. Diese
richtet sich nach der konkreten Tatigkeit der
Gesellschaft.

Betreibt die GbR einen gewerblichen, freibe-
ruflichen oder landwirtschaftlichen Betrieb,
so gelten fiir die Ermittlung der Einkiinfte
grundsatzlich die gleichen Regelungen, die
auch fiir andere Personengesellschaften (z.B.
OHG, KG) anzuwenden sind.

Verwaltet die Gesellschaft dagegen lediglich
Vermogen (z. B. Immobilien, Wertpapiere), so
erzielt die Gesellschaft in Abhdngigkeit von
der Art des verwalteten Vermdgens Einkiinfte
aus Vermietung und Verpachtung i.S.d. § 21
EStG oder aus Kapitalvermégen i.S.d. § 20
EStG). Dann werden die Eink{nfte der ,ver-
mogensverwaltenden GbR" als Uberschuss
der Einnahmen (ber die Werbungskosten er-
mittelt. Auch diese werden einheitlich und
gesondert festgestellt. Die im Rahmen der
einheitlichen Feststellung ermittelten Anteile
der einzelnen Gesellschafter an den Einkiinf-
ten der GbR werden letztendlich dann bei
der Veranlagung der Gesellschafter zur Ein-
kommensteuer steuerlich erfasst.
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2. Typische Personen- und
Kapitalgesellschaften

Die im Wirtschaftsleben der Bundesrepublik
Deutschland am weitesten verbreiteten For-
men der Personen- und Kapitalgesellschaft
konnen Sie der nachstehenden Tabelle ent-
nehmen.

Formen der Personen- und Kapitalgesellschaften:

Personengesellschaften

Kapitalgesellschaften

GbR
Gesellschaft brgerlichen Rechts,
BGB-Gesellschaft

SE
Societas Europaea
Européische Aktiengesellschaft

PartG AG

Partnerschaftsgesellschaft Aktiengesellschaft

oHG KGaA

Offene Handelsgesellschaft Kommanditgesellschaft auf Aktien

KG GmbH

Kommanditgesellschaft Gesellschaft mit beschrankter Haftung
EWIV Limited Company

Europaische wirtschaftliche
Interessenvereinigung

GmbH britischen Rechts

Dariiber hinaus gibt es Mischformen zwi-
schen Personen und Kapitalgesellschaften.
Diese haben mehrere Gesellschaften (Kapital-

und Personengesellschaften) als Gesellschaf-
ter. In der Regel tritt dabei eine Kapitalgesell-
schaft als personlich haftende Gesellschafte-

rin einer Personengesellschaft oder KGaA auf.

Die in der Bundesrepublik Deutschland ge-
brauchlichste Mischform stellt die GmbH &
Co. KG dar.

3. I_3_esonderheiten der Einnahmen-
Uberschussrechnung

Grundsatzlich wird im betrieblichen Bereich
der Gewinn durch Betriebsvermdgensver-
gleich ermittelt (§§ 4 Abs.1, 5 EStG). Der
Betriebsvermogensvergleich zeigt fir jedes
Wirtschaftsjahr durch die Einbeziehung von
Forderungen, Schulden, Rechnungsabgren-
zungen, Rickstellungen und Wertberichti-
gungen das tatsachlich wirtschaftlich erzielte
Ergebnis auf. Gewinn ist der stichtagsbezo-
gene Unterschiedsbetrag zwischen dem Be-
triebsvermdgen am Schluss des laufenden
Wirtschaftsjahres (Wirtschaftsjahr) und dem
Betriebsvermdégen am Schluss des vorange-

gangenen Wirtschaftsjahres (§ 4 Abs. 1 EStG).

eG
Eingetragene Genossenschaft

Die , Einnahmen-Uberschussrechnung” gemaB
§ 4 Abs. 3 EStG ist eine vereinfachte Art der
Gewinnermittlung in Form einer Gegeniiber-
stellung aller durch den Betrieb veranlassten
Einnahmen und Ausgaben. Die Uberschusser-
mittlung — Gewinnermittlung — erfolgt durch
den Abzug der Betriebsausgaben von den
Betriebseinnahmen.

Die Einnahmen-Uberschussrechnung, die dem
Zuflussprinzip des § 11 EStG folgt, ist eine
einfache Geldverkehrsrechnung. Dabei wird
vorrangig der Zu- und Abfluss von Einnah-
men und Ausgaben festgehalten. Das Entste-
hen einer Zahlungsverpflichtung ist dagegen
grundsatzlich ohne Bedeutung. Geleistete
bzw. vereinnahmte Zahlungen werden bis zu
zehn Tagen vor oder nach Ablauf des Wirt-
schaftsjahres allerdings dem Wirtschaftsjahr
zugerechnet, dem sie wirtschaftlich zuzuord-
nen sind, wenn sie regelmaBig wiederkeh-
rende Einnahmen bzw. Ausgaben sind (§ 11
Abs. 1, 2 EStG).




Neben einer vereinfachten Aufzeichnung der
Geschaftsvorfélle bietet die Einnahmen-Uber-
schussrechnung insbesondere den Vorteil,
dass der Steuerpflichtige in einem gréBeren
MaBe als beim Betriebsvermoégensvergleich
Zahlungen in andere Wirtschaftsjahre verla-
gern kann (z. B. durch Vorauszahlungen, Vor-
schussleistungen, Stundungen von Rechnun-
gen). Méglicherweise spiegelt sich dies dann
aber in einem wirtschaftlich nicht ganz zutref-
fenden Periodengewinn wider. Unterschiede
zum Betriebsvermdgensvergleich bestehen
zudem bei den laufenden Betriebseinnah-
men und Betriebsausgaben sowie bei der An-
schaffung und VerduBerung von Umlaufver-
mdgen. Der Totalgewinn vom Beginn bis zum
Ende einer betrieblichen Tatigkeit muss bei
einer Gewinnermittlung durch Einnahmen-
Uberschussrechnung jedoch mit der durch
Betriebsvermdgensvergleich identisch sein.

Beispiel: Ein Unternehmen kauft fiir seinen
Geschéftsbetrieb im Jahr 2007 Waren fr
100~ Euro und verkauft diese im Jahr 2008
fir 250~ Euro.

m Beim Betriebsvermdgensvergleich
ergibt sich nur im Jahr 2008 eine Gewinn-
auswirkung in Héhe von 150~ Euro,
némlich eine Bestandsminderung (Waren)
in Hohe von 100~ Euro und eine Meh-
rung des Barvermégens (Kasse) in Hohe
von 250~ Euro.

® Bej einer Einnahmen-Uberschussrech-
nung sind im Jahr 2007 Betriebsausga-
ben in Hohe von 100~ Euro und im Jahre
2008 Betriebseinnahmen in Hohe von
250~ Euro zu erfassen.

Die Gewinnauswirkung (der Totalgewinn)
belauft sich in beiden Fallen auf 150~ Euro.

4. Die neue ,Zinsschrankenregelung”

Im Rahmen der Unternehmensteuerreform
2008 wurde die Zinsschrankenregelung (§ 4h
EStG) eingefhrt. Diese findet erstmals auf
Wirtschaftsjahre, die nach dem 25. Mai 2007
begannen und nicht vor dem 1. Januar 2008
endeten, bei Kdrperschaften, Personengesell-
schaften und Einzelunternehmungen Anwen-
dung.

Kernelement der Zinsschranke ist die
Beschrankung des Abzugs von Zinsauf-
wand als Betriebsausgabe auf die Hohe des
Zinsertrags, darlber hinaus auf 30 Prozent
des EBITDA (, earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization”).

Betragt der Zinsaufwand nach Abzug des
Zinsertrags (Zinssaldo) weniger als 1 Million,
ist der Zinsaufwand in voller Hohe als Be-
triebsausgabe abziehbar.

Das EBITDA berechnet sich aus dem Jahres-
ergebnis bereinigt um die Zinsertrdge und
Zinsaufwendungen sowie um die Abschrei-
bungen (nicht jedoch um Teilwertabschrei-
bungen). Hieraus folgt, dass zukUnftig der Art
der Unternehmensfinanzierung eine sehr
wichtige Bedeutung zukommt.

Durch das Jahressteuergesetz 2008 wurde
§ 2 InvStG um einen neuen Absatz 2a) er-
ganzt, der eine Regelung beinhaltet, nach
welcher ausgeschiittete oder ausschiittungs-
gleiche Ertrage des Investmentvermdgens,
die aus Zinsertrdgen im Sinne des neuen § 4h
Abs. 3 Satz 3 EStG stammen, beim Anleger
im Rahmen des § 4h Absatz 1 EStG als Zins-
ertrage zu berlicksichtigen sind. Zur Identifi-
kation, welcher Anteil einer Ausschiittung/
Thesaurierung auf den Zinsertrag im Sinne der
Zinsschranke entfallt, wurde in den Besteue-
rungsgrundlagen im Sinne des § 5 InvStG
eine weitere Angabe eingefiihrt. Nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) InvStG wird Doppel-
buchstabe II) eingefiigt: ,Ertrdge im Sinne
des § 2 Abs. 2a InvStG”.

Fiir die Ermittlung des Zinsertrags im vorigen
Sinne ist es mdglich, von der bisher ausge-
wiesenen ZASt-Bemessungsgrundlage aus-
zugehen. Nicht mit einbezogen werden je-
doch die sonstigen laufenden Ertrage (z.B.
Ertrdge aus Wertpapierleihe, Kompensations-
zahlungen und Lending Fees, Repo Zahlun-
gen, Verwaltungskostenerstattungen etc.).

Dies hat inshesondere zur Folge, dass durch
Investmentfonds , durchgeleitete” Zinsertra-
ge Zinsen im Sinne der neuen Zinsschran-
kenregelung sind. Zinsaufwendungen eines
betrieblichen Anlegers sind deshalb immer
bis zur Hohe des Zinsertrages aus Investment-
fondsanteilen voll abzugsfahig. Verbleibt nach
Abzug des Zinsertrags ein negativer Zinssal-

do in Hohe von mindestens einer Million, ist
dieser in Hohe von 30 Prozent des EBITDA
als Betriebsausgabe abziehbar. Dariiber hin-
ausgehender Zinsaufwand ist als nicht ab-
zugsfahige Betriebsausgabe zu behandeln.
Dieser ist auBerbilanziell dem steuerlichen
Gewinn hinzuzurechnen. Zudem wird dieser
Betrag im Rahmen einer gesonderten Ver-
|lustfeststellung durch FA festgehalten. Diese
Zinsbelastung kann erst in spateren Veranla-
gungszeitraumen steuerlich geltend gemacht
werden, soweit die Zinsschranke dies zuldsst?

5. Behandlung ausléandischer Fonds

Fiir in- und auslandische Sondervermdgen
(Fonds) gilt nach den jiingsten Anderungen
im Investmentrecht zum Jahresende 2007
durch das Investmenténderungsgesetz ein
einheitlicher , formeller Investmentbegriff”.

Die steuerliche Behandlung auslandischer
Fonds nach dem deutschen InvStG ist da-
nach zu beurteilen, ob sie transparent sind,
d.h. ob sie die nach § 5 InvStG vorgeschrie-
benen Besteuerungsgrundlagen innerhalb
der gesetzlich vorgesehenen Fristen bekannt
machen oder nicht. Durch die Gleichstellung
unter dem InvStG findet ansonsten die Rege-
lung diber die Pauschalbesteuerung gemal
§ 6 InvStG Anwendung.

Die Besteuerung der Ertrdge registrierter
Fonds, die dem Anleger die relevanten Be-
steuerungsgrundlagen bekannt machen, ent-
spricht im Wesentlichen der Besteuerung in-
ldndischer Fonds. Sofern lediglich einzelne
Angaben, wie z.B. steuerfreie Dividenden,
nicht bekannt gemacht werden, handelt es
sich um sog. semitransparente Fonds. Zwar
unterliegen diese Fonds nicht der Pauschal-
besteuerung nach § 6 InvStG, allerdings kon-
nen die Anleger wegen der fehlenden Anga-
ben auch nicht die steuerlich vorteilhaften
Regelungen, wie z.B. die Steuerfreiheit von
Dividenden, in Anspruch nehmen. Die Ertrdge
sind vielmehr in voller Hohe zu versteuern.

* Beispiele zur Wirkungsweise der Zinsschrankenregelung im Allgemei-
nen und bei einer Fondsanlage im Speziellen finden Sie in unserem
ausfihrlichen , Steuer-Leitfaden fur betriebliche Anleger 2007“, den
wir lhnen gerne zur Verfiigung stellen.




XIl. Anhang

1. Arten von NV-Bescheinigungen

Arten von NV-Bescheinigungen

Bescheinigungsart

Bescheinigungswirkung

NV-2-Bescheinigung

gemal § 44a Abs. 4 EStG fiir KSt-befreite inlandische Korperschaf-
ten, Personenvereinigungen und Vermdgensmassen (z.B. gemein-

niitzige Vereine) und inldndische juristische Personen des dffent-
lichen Rechts (z.B. Kommunen, Kirchen)

Abstandnahme vom ZASt-Abzug (inkl. SolZ)
Keine Erstattung der KESt

NV-2-B-Bescheinigung

gemaB § 44a Abs. 7 EStG fiir Korperschaften, Personenvereinigun-
gen und Vermdégensmassen (z. B. Stiftungen), die ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinniitzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken dienen; juristische Personen des offentlichen Rechts, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen; Stif-
tungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinn(itzigen oder mildtatigen Zwecken dienen (z.B. Kirchen,
gemeinniitzige Stiftungen bzw. Vereine)

Volle Erstattung der KESt (inkl. SolZ)
Volle Erstattung der ZASt (inkl. Solz)

NV-2-B-Bescheinigung

gemaB § 44a Abs. 8 EStG fiir steuerbefreite Korperschaften (auBer
§ 44a Abs. 7 EStG), inlandische juristische Personen des offent-
lichen Rechts (nicht in § 44a Abs. 7 EStG bezeichnet; z.B. Kommu-
nen, Stadte, Gemeinden, Zweckverbande, Sterbe- und Pensions-
kassen)

Teilweise Erstattung der KESt (inkl. SolZ) bei einem
Reststeuersatz von stets 15 Prozent®

® Zufluss 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2008
25-prozentige Erstattung der KESt von 20 Prozent

m Zufliisse nach dem 31. Dezember 2008
10-prozentige Erstattung der KESt von 25 Prozent,
d.h. 40 Prozent der Steuerbelastung

Volle Erstattung der ZASt (inkl. SolZ)

Volle Erstattung der KESt (inkl. SolZ),
Freistellung ZASt bzw. volle Erstattung (inkl. SolZ)

»Daueriiberzahler”-Bescheinigung

gemaB § 44a Abs. 5 EStG fiir unbeschrankt oder beschrankt steu-
erpflichtige Glaubiger, bei denen die Kapitalertragsteuer aufgrund
der Art der Geschafte auf Dauer hoher ware als die gesamte fest-
zusetzende Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (z. B. Versiche-
rungsunternehmen, Vermégensverwaltungen)

©§ 52aAbs. 16 Satz 11.V.m. § 44a Abs. 8 Satz 1 und Satz 2 EStG.
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Haufig wird inlandischen Steuerpflichtigen 2. Muster NV-Bescheinigung
die Bescheinigung NV-2B zusammen mit einer
NV-2-B-Bescheinigung erteilt.

Finenzant Musterstadt

Ordrungsnummer
(Ritte boi Rickfrzgen angohen)

frei fiir Eintragungen des Ereditinstituts

|

Finenzant Musterstadt

An dio
Soziale Einrichtung
saacheiniguny

. Die=n Bunchn_’uugmu il fiir Kapitulert-lige,. dla zuflieBen. in der Zeit

rom

Dar/Taom
Soziale Einrichtung

wird hicrmit keszchoini

daas ale eine KBrperacheft, Peraonenvereinigung odor Vermigensmazze
in Sinno dos

(2} § GGa Abs.G& EStG,

{3} § &&x Abs.7 ESEG ish.

3. Muster Freistellungsauftrag

Freistellungsauftrag fiir Kapitalertr

Per Widerruf dicser Boscheinigung bleibht verbehalicn.
Diosn h:::u%nimg ist dam Finnnzast zugick zu geben.

i1 Neuer Antrag
i) Falgeaufirag Ly

1. wean zumt zie zurick fordect,

2. wonn Sio_erkonnon, dass die Verawssetzungen fir die Lrteilung wengefallen
mind {vyl. § 49a Abs.4 und 5 dez Einkoamen=ztounrge=zeizes -E5tG-, 11 In=
vnﬂ-nntsto‘ual‘guan‘tzu ~InvStG-1.

. Cing NI L e Easer H na m Grisruck amshees .

Uniun Investment Service Bank AG
Depatabteilung

ROEZT Frankfurt am Main

A1kt abe uiefinden | ey mehilen, fuch de Dinwess o Ausfulles s dee Bucksete von )

*tive Entrilge mit
HrEitig Eakrten =

=L
wi
o
—
—
[E—
[E—
—
—
—
[—
—
[—

Hieain el ichormeden wii® hrcn den A, neincfuisene® bed Beens rata
Innbchin Eogiobenyien G FRINang on Kl vy i dic Wenglung

mscinnaenen wm Sucrebasg einsaeion undioder bel Disidendes
hahsieucr beink Burcint T Firanon 24 beanmraoes, Und 243

D i e AudTesy coehohcrecn Dk weiden den Bandessin Hr Raanen |B4F) Chenminci, e ddten o Dushibing ines Veratengnerkhicns ol dns ool
hen Werihiens in Steuenoden oder gines Sofverfiohie s meogen einer Swacraahor cder cees Buligokdveriauens wegen ciner SizscuondasgsslErigel wiwender somle
warm EXF den SeaiakBonsTicknngadqen ey imel wesde, <o s 2 (lserprifung des b dor Szl ieinnag Tu besdoialchoigendon Enkonince: oder NesTigrs
erndrkh 61 (G 45 d ERGL

K veher AT verdchen”, E22% mcunses” el hunQsainag Teamnen mit kol Lnguumioon 31 o Kncsrineiu Bemortzces, 42 Bandaan T Aaamen
o, 0o 1O MR quhincen SRSNERID] ViR IRRme EUR 121, (ELR 24T, T rim DoCEian ich wrsihe W sirmkham™ cukirian, 2225 kil el e O
2 Ealenderhai enchen Fretnchasgsarirloes Hirkeine bhcres Ragialenrioe obs iesoesn EUR 1421, ELR 2BA2, ™ i Kabendoriohr die Fredsacdiung eder Ergamung wn
Eoplomagereer I nsaich nohreairy”.

Die mik den Predariungsouing angotoiencn Daen werden ouf Gund von B30 bake. 1, §482Abs 2 §dbabs | und 5 &5 d Abe | EScG arhabon.

73 fdvelierabe, B anksmires * b sl billa dreaben

[ Wk wo EUAL 2832, ofimar bed Ehegomen, b donen te VRMSSREUNGN T SUIITErWTINiaTIEg In S e § 26.Aks 15 | Lt vorkegn
L R A wr)




Xl. Anhang

4. Uberblick iiber die Besteuerung der

Ertrage aus Investmentfonds

Uberblick iiber die Besteuerung der Ertrige aus transparenten Investmentvermégen
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Anleger

Sachverhalt

Anleger ist eine natiirliche
Person und hélt die Anteile
im Privatvermdgen

Anleger ist eine natiirliche
Person und hélt die Anteile
im Betriebsvermogen

Anleger ist eine
Kapitalgesellschaft'

1. Inldndische und

auslandische Dividenden

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

m zur Halfte steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
® zur Hélfte steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

®  zur Halfte steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
m zur Halfte steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

m steuerfrei

Ausgeschiittet:
® steuerfrei

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

2. Inlandische und

auslandische Zinsen

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

= voll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
= voll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

= voll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
m voll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

= voll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
= voll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

3. VerduBerungsgewinne

aus Wertpapieren
(insbesondere Renten
und Aktien) und
GmbH-Anteilen

Thesauriert:
® gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:
m steuerfrei

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:
m gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:
= voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der VerduBerungs-
gewinne aus Renten

m zur Halfte steuerpflichtig
hinsichtlich der VerduBe-
rungsgewinne auf Aktien
und GmbH-Anteile

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:
® gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:
= voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der VerduBerungs-
gewinne aus Renten

m steuerfrei hinsichtlich der
VerauBerungsgewinne auf
Aktien u. GmbH-Anteile

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

Gewinne aus Termin-
geschaften i.S.d. § 23 |
Nr. 4 EStG

Thesauriert:
m gelten als nicht zugeflossen

Thesauriert:
m gelten als nicht zugeflossen

Thesauriert:
m  gelten als nicht zugeflossen

(88 1 Abs. 3,2 Abs. 1)

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Ausgeschiittet: Ausgeschiittet: Ausgeschiittet:

® steuerfrei m voll steuerpflichtig = voll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3, 2Abs. 1, 2Abs.3) (8§ 1Abs. 3, 2Abs. 1, 2Abs.3) (8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)
4. Optionspramien Thesauriert: Thesauriert: Thesauriert:

® gelten als nicht zugeflossen ~ ®  gelten als nicht zugeflossen ~ ® gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet: Ausgeschiittet: Ausgeschiittet:

® steuerfrei m voll steuerpflichtig = voll steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Bei Kapitalgesellschaften, bei denen § 8b Abs. 7 KStG (Kreditinstitute, die die Investmentanteile im Handelsbestand halten) oder § 8b Abs. 8 KStG (Lebens- und Krankenversicherungen) anzuwenden ist, sind Dividenden bzw.
VerauBerungsgewinne aus Aktien und GmbH-Anteilen in vollem Umfang steuerpflichtig.



Anleger

Sachverhalt

Uberblick iiber die Besteuerung der Ertrige aus transparenten Investmentvermégen

Anleger ist eine natiirliche
Person und halt die Anteile
im Privatvermdgen

Anleger ist eine natiirliche
Person und halt die Anteile
im Betriebsvermdgen

Anleger ist eine
Kapitalgesellschaft

5. Ertrdge aus Leer-
verkaufen von Wert-
papieren

Thesauriert:
® gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:
m steuerfrei

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:
m gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:

= voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der VerduBerungs-
gewinne aus Renten

m zur Halfte steuerpflichtig
hinsichtlich der VerduBe-
rungsgewinne auf Aktien
und GmbH-Anteile

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:
® gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:

= voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der VerduBerungs-
gewinne aus Renten

m steuerfrei hinsichtlich der
VerauBerungsgewinne auf
Aktien u. GmbH-Anteile'

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

6. Inlandische Mieten

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

m voll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
= voll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

m voll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
m voll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

m voll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
m voll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

7. Auslandische Mieten
(DBA mit Freistellungs-
methode = Regelfall)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

® steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

Ausgeschiittet:
® steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

® steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

Ausgeschiittet:
® steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

® steuerfrei

Ausgeschiittet:
® steuerfrei

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

8. auslandische Mieten
(DBA mit Anrechnungs-
methode = Ausnahme,
insb. Schweiz und
Spanien)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

m voll steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschiittet:

m steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

m steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschiittet:

m steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

m steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschiittet:

m steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2)
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Xl. Anhang

Anleger

Sachverhalt

Uberblick iiber die Besteuerung der Ertrige aus transparenten Investmentvermégen

Anleger ist eine natiirliche
Person und halt die Anteile
im Privatvermdgen

Anleger ist eine natiirliche
Person und halt die Anteile
im Betriebsvermagen

Anleger ist eine
Kapitalgesellschaft

9. VerduBerungsgewinne
aus inlandischen Grund-
stiicken

Thesauriert:
m gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerduBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat
m voll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:

m steuerfrei, wenn die Ver-
duBerung auBerhalb der
10-Jahresfrist stattgefunden
hat, sonst steuerpflichtig

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:
m gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerduBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat
= voll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
m voll steuerpflichtig

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:

® gelten nur als zugeflossen,
wenn die VerduBerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

m voll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
m voll steuerpflichtig

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

10. VerauBerungsgewinne
aus auslandischen
Grundstiicken (DBA mit
Freistellungsmethode)

Thesauriert:
m gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerduBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

m steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

Ausgeschiittet:

m steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt, wenn die Ver-
auBerung innerhalb der
10-Jahresfrist stattgefunden
hat, sonst steuerfrei ohne
Progressionsvorbehalt

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 1)

Thesauriert:
m gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerduBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

m steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

Ausgeschiittet:
steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 1)

Thesauriert:

m gelten nur als zugeflossen,
wenn die VerduBerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

m steuerfrei

Ausgeschiittet:
m steuerfrei

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 1)

11. VerauBerungsgewinne
aus auslandischen
Grundstiicken (DBA mit
Anrechnungsmethode)

Thesauriert:
m gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerduBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

m steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschiittet:

m steuerfrei, wenn die Ver-
auBerung auBerhalb der
10-Jahresfrist stattgefunden
hat, sonst steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 2)

Thesauriert:
m gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerduBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

m steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschiittet:

® steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

(88 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 2)

Thesauriert:

m gelten nur als zugeflossen,
wenn die VerduBerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat

m steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschiittet:

m steuerpflichtig

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 2)



Anleger

Sachverhalt

Uberblick iiber die Besteuerung der Ertrige aus transparenten Investmentvermégen

Anleger ist eine natiirliche
Person und halt die Anteile
im Privatvermdgen

Anleger ist eine natiirliche
Person und halt die Anteile
im Betriebsvermdgen

Anleger ist eine
Kapitalgesellschaft

12. Beteiligungsertrage
aus der Beteiligung an
Personengesellschaften,
inshesondere Grund-
stiicks-Personengesell-
schaften

Der Beteiligungsertrag ist bei
vermdgensverwaltenden Perso-
nengesellschaften steuerlich so
zu werten wie die EinkUnfte,
die auf Ebene der Personenge-
sellschaft erzielt werden, d.h.
Behandlung wie Zinsen, wie
Mieten etc. — bei gewerblichen
oder gewerblich geprdgten Per-
sonengesellschaften erzielt der
Fonds gewerbliche Einkiinfte

Der Beteiligungsertrag ist bei
vermdgensverwaltenden Perso-
nengesellschaften steuerlich so
zu werten wie die EinkUlnfte,
die auf Ebene der Personenge-
sellschaft erzielt werden, d.h.
Behandlung wie Zinsen, wie
Mieten etc. — bei gewerblichen
oder gewerblich geprdgten Per-
sonengesellschaften erzielt der
Fonds gewerbliche Einkiinfte

Der Beteiligungsertrag ist bei
vermdgensverwaltenden Perso-
nengesellschaften steuerlich so
zu werten wie die EinkUnfte,
die auf Ebene der Personenge-
sellschaft erzielt werden, d.h.
Behandlung wie Zinsen, wie
Mieten etc. — bei gewerblichen
oder gewerblich geprdgten Per-
sonengesellschaften erzielt der
Fonds gewerbliche Einkiinfte

13. Inldndische Dividenden
von Grundstiicks-
kapitalgesellschaften

Wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

Wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

Wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

14. Auslandische Dividen-
den aus Grundstiicks-
kapitalgesellschaften;
Schachteldividende

Die Ausschtittung der Dividen-
denist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei in voller Hohe (mit
Progressionsvorbehalt)

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 1)

Die Ausschiittung der Dividen-
den ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei in voller Hohe (mit
Progressionsvorbehalt)

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 1)

Die Ausschiittung der Dividen-
den ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei in voller Hohe

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 1)

15. Auslandische Dividen-
den aus (insb. Grund-
stiicks-)Kapitalgesell-
schaften (keine Schach-
teldividende, weil z.B.
die erforderliche Betei-
ligungsquote nicht
erreicht wird oder der
Methodenartikel des
DBA eine Freistellung
nur bei Ausschiittungen
an eine Kapitalgesell-
schaft vorsieht und
somit auf der Ebene
eines Sondervermdgens
nicht zur Anwendung
kommt)

Wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

Quelle: Auszug aus Anhang 1 zum Einfihrungsschreiben zum InvStG vom Juni 2005.

Wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

Wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)
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Ausfihrliche produktspezifische Informationen und Hinweise
zu Chancen und Risiken der Fonds entnehmen Sie bitte den
aktuellen Verkaufsprospekten, den Vertragsbedingungen sowie
den Jahres- und Halbjahresberichten, die Sie kostenlos iber
den Kundenservice der Union Investment Service Bank AG
erhalten. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche
Grundlage fiir den Kauf der Fonds.

Die Inhalte dieses Marketingmaterials stellen keine Hand-
lungsempfehlung dar, sie ersetzen weder die individuelle
Anlageberatung durch die Bank noch die individuelle, quali-
fizierte Steuerberatung. Dieses Dokument wurde von der
Union Investment Privatfonds GmbH und der Union Investment
Institutional GmbH mit Sorgfalt entworfen und hergestellt,
dennoch tibernimmt Union Investment keine Gewahr fir die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit.

Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlauterungen:
Juni 2008, soweit nicht anders angegeben.

Union
Investment



