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l. Einleitung und Grundlagen

Investmentfonds sind ein wichtiger Bestandteil des modernen Finanzmanagements. Sie er-
moglichen es dem Investor, das Know-how eines erfahrenen Asset Managements und die
Vorteile einer professionellen Vermégensanlage zu nutzen, ohne sich selbst um Kapital-
marktentwicklungen kimmern zu mussen. Daruber hinaus kann der Anleger beim Erwerb
von Fondsanteilen von der Risikostreuung innerhalb des Fonds profitieren, denn durch die
Mischung zahlreicher Wertpapiere werden die mit der Wertpapieranlage verbundenen Risi-
ken grundsatzlich begrenzt. Trotz der Investition in zahlreiche Wertpapiere entfallen die da-
mit verbundenen Verwaltungs- und Buchhaltungsarbeiten fiir den Fondsanleger weitgehend,
da diese bereits von Union Investment im Rahmen der Fondsbuchhaltung vorgenommen
werden. Anstelle der zahlreichen Einzelwerte sind fiir die Anleger nach geltendem Recht
grundsatzlich nur die jeweiligen Fondsanteile in der Bilanz zu berlcksichtigen.

Ziel dieser Broschure ist es, dem betrieblichen Anleger einen Leitfaden an die Hand zu ge-
ben, anhand dessen die wesentlichen Fragen zur Bilanzierung und Besteuerung von in- und
auslandischen Fonds beantwortet werden kdnnen. Insbesondere sollen die jeweiligen Be-
scheinigungen, die Union Investment ihren Anlegern zur Verfiigung stellt, im Hinblick auf ihre
Auswirkungen auf die Bilanz des betrieblichen Anlegers erlautert werden. Die fachkundige
Beratung durch einen Rechtsanwalt oder Steuerberater kann und will jedoch auch diese
Broschire nicht ersetzen. Wir verweisen insoweit auf den Haftungsausschluss auf der letz-
ten Seite.

Im Veranlagungszeitraum 2008 findet auf samtliche Fonds das Investmentsteuergesetz
(InvStG) Anwendung, das das bisherige Gesetz lber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG)
sowie das Auslandinvestmentgesetz (AuslinvestmG) ersetzt hat. Das Investmentsteuerge-
setz ist gemal § 18 InvStG erstmals auf Geschaftsjahre eines Fonds anwendbar, die nach
dem 31.12.2003 beginnen, und auf Ertrage, die in diesem Geschéftsjahr zuflieRen oder ge-
maf § 3 Abs. 2 InvStG als zugeflossen gelten. Der Steuerleitfaden 2008 geht daher von den
Regelungen des InvStG aus und legt die fiir diesen Zeitraum aktuellen Bescheinigungen und
Formulare von Union Investment zugrunde.’

Hinweis: Zum 01.01.2009 trat die Abgeltungssteuer in Kraft. Da die Abgeltungssteuer im
Wesentlichen auf private Anleger anwendbar ist, wird im Folgenden nicht detaillierter auf die
Anderungen des Investmentsteuergesetzes durch die Abgeltungssteuer eingegangen.

' Firr die alten Regelungen nach dem KAGG siehe Steuer-Leitfaden 2004 bzw. 2003.
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1.

Das Investmentsteuergesetz

Das Investmentsteuergesetz hat zu folgenden wesentlichen Neuerungen gefuhrt:

Einflhrung des Halbeinklinfteverfahrens sowie des Aktiengewinns flr auslandische Fonds
mit Beginn des ersten Geschaftsjahres nach dem 31.12.2003;

Abschaffung des Zwischengewinns zum 31. Dezember 2003 und Wiedereinfihrung des
Zwischengewinns durch das Gesetz zur Umsetzung von EU-Richtlinien in nationales
Steuerrecht und zur Anderung weiterer Vorschriften [Richtlinien-Umsetzungsgesetz —
EURLUmMsG] zum 1. Januar 2005 mit Startwert null;

Ertrage aus Termingeschaften gelten fir betriebliche Anleger bei Thesaurierung als nicht
zugeflossen und sind damit erst bei Ausschittung oder Ruckgabe / Verauf3erung der An-
teile zu versteuern;

das Halbeinkinfteverfahren ist auch auf Dividenden und Veraulerungsgewinne aus
Grundstlicks-Kapitalgesellschaften anwendbar;

neu eingefuhrt wurde zum 1. Januar 2004 der sog. Immobiliengewinn, der analog zum Ak-
tiengewinn die steuerbeglnstigten Komponenten bei der Veraulierung eines Fondsantei-
les und zu Bewertungszwecken angibt;

Ertrage aus Leerverkaufen von Wertpapieren gelten bei Thesaurierung als nicht zugeflos-
sen und sind erst bei Ausschittung oder Rickgabe bzw. Veraulierung zu versteuern;

Abschaffung der Unterscheidung in weilde, graue und schwarze Fonds. Fonds werden
nun danach unterschieden, ob sie samtliche relevanten Besteuerungsgrundlagen liefern
(steuerlich transparenter Fonds) oder ob dies nicht erfolgt (intransparenter Fonds). Sofern
einzelne Besteuerungsgrundlagen nicht ausgewiesen werden, kann fur diese Ertrage
auch keine steuerliche Verglnstigung (z.B. das Halbeinklnfteverfahren bzw. die Steuer-
freiheit bei Dividenden) in Anspruch genommen werden (Semi-Transparenz). Es werden
jedoch durch einen fehlenden Ausweis einer steuerlichen Angabe von Zielfonds nicht
samtliche Ertrdge des (Dach-) Fonds infiziert. Fur intransparente Fonds ist eine Pau-
schalbesteuerung vorgesehen (siehe § 6 InvStG). Danach sind samtliche Ausschittungen
sowie 70% der positiven Wertentwicklung des Kalenderjahres, mindestens jedoch 6% des
Ricknahmepreises zum Kalenderjahresende zu versteuern. Bei Spezialfonds ist die Pau-
schalbesteuerung nicht anzuwenden;

die Besteuerungsgrundlagen von Publikums- und fakultativ von Spezialfonds sind mit der
Bescheinigung eines Berufstragers im Sinne des § 3 Abs. 1 StBerG oder einer behdérdlich
anerkannten Wirtschaftsprifungsstelle zu versehen, wonach die Angaben nach den Re-
geln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden (Union Investment beauftragt derzeit
die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit der Erstellung dieser Bescheinigung);

Moglichkeit einer steuerneutralen Verschmelzung von Fonds.”

2 Siehe hierzu die Ausfiihrungen unter VIII. dieses Steuer-Leitfadens.
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Zum Investmentsteuergesetz wurde vom Bundesfinanzministerium (BMF) am 2. Juni 2005
ein EinfUhrungsschreiben erlassen®. Hierauf wird an entsprechender Stelle und im Anhang
Bezug genommen.

2. Das Transparenzprinzip

Das Transparenzprinzip besagt, dass der Inhaber von Fondsanteilen grundsatzlich so zu be-
handeln ist, als hatte er die jeweiligen im Fonds enthaltenen Wertpapiere direkt gehalten.
Daher werden entsprechend zur Direktanlage auch bei Fondsinvestments auf die steuer-
pflichtigen Zinsertrage und die sonstigen Ertrage des Fonds die Zinsabschlagsteuer und auf
die inlandischen Dividenden die Kapitalertragsteuer jeweils zuzlglich Solidaritatszuschlag
erhoben.

Wie bei der Direktanlage kdénnen diese bereits abgefiihrten Steuern mit der endgultigen
Steuerschuld des Anlegers verrechnet werden, da es sich um eine Vorauszahlung auf die
Steuerschuld handelt. Auch die Anrechnungsanspruche auf im Fonds angefallene auslandi-
sche Quellensteuer reicht der inlandische Fonds an seinen Anteilinhaber weiter oder bertck-
sichtigt sie bereits als Werbungskosten. Die Zwischenschaltung eines Fonds soll somit beim
Anleger grundsatzlich keine héhere oder niedrigere Besteuerung auslosen als eine direkte
Beteiligung an den Vermdgensgegenstanden des Fonds.

3. Behandlung von Fondsanteilen in der Bilanz

Bei der Bilanzierung ist zwischen der Handelsbilanz und der Steuerbilanz zu unterscheiden.
Der Sinn und Zweck einer Handelsbilanz besteht darin, Uber den Erfolg eines Unternehmens
wahrend eines bestimmten Zeitabschnitts zu informieren. Sie soll die tatsachlichen, fir ein-
zelne Interessensgruppen relevanten Verhaltnisse eines Unternehmens dokumentieren. Der
Zweck einer Steuerbilanz besteht dagegen in einer zutreffenden Gewinnermittlung fir die
Zwecke der Ertragsbesteuerung. Daneben dient sie der Abbildung des Unternehmensver-
mogens flur die Zwecke der Erbschaftsteuer.

Anteile an Publikumsfonds sind sowohl handels- als auch steuerbilanziell als Wertpapiere zu
behandeln. Eine Durchschau auf die einzelnen im Fonds enthaltenen Aktien und Anleihen
findet nicht statt. Im Anlagevermégen gehaltene Fondsanteile sind in der Bilanz als ,Wert-
papiere des Anlagevermoégens® unter dem Gliederungspunkt A.lll.5 auszuweisen. Bei Zuord-
nung zum Umlaufvermégen sind die Fondsanteile dagegen als ,Sonstige Wertpapiere® unter
dem Gliederungspunkt B.Ill.3 auszuweisen. Die Zurechnung zum Anlage- oder Umlaufver-
mogen richtet sich danach, ob die Anteile dazu bestimmt sind, dem Geschéftsbetrieb dau-
ernd bzw. langerfristig zu dienen oder ob sie nur voriibergehend gehalten werden sollen
bzw. flr eine Veraulerung bestimmt sind. Bei langfristiger Ausrichtung sind die Anteile dem

® Dieses wird vom BMF im Rahmen der Einflhrung der Abgeltungsteuer derzeit mit Wirkung fur den Veranla-
gungszeitraum 2009 Uberarbeitet.. Ein erster Entwurf liegt hierzu bereits vor.

4 Vgl. hierzu Liibbehiisen, in Brinkhaus/Scherer: KAGG/AuslinvestmG § 39 KAGG, Rn. 59.
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Anlagevermdgen, bei kurzfristiger Ausrichtung, z.B. bei der kurzfristigen Anlage von Liquidi-
tat, dem Umlaufvermogen zuzuordnen.

Die Umschlagshaufigkeit der Vermdgensgegenstande innerhalb eines Investmentfonds ist
fur die Zuordnung zum Anlage- oder Umlaufvermdgen beim Anleger irrelevant.

Aktiva Passiva
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
I.I.I..“l:.i-r-;r]zanlagen B. Ruckstellungen
5 .l./l./;r-'t-;.);;i-ere des Anlagevermégens C. Verbindlichkeiten
g:.l.J.r.l;-I;;;‘;s-armégen D. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

In der Bankbilanz werden Fondsanteile in der Regel gemafR § 17 RechKredV unter ,6. Akti-
en und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere* berticksichtigt.

Bei Spezialfonds handelt es sich um Investmentfonds, deren Anteile aufgrund schriftlicher
Vereinbarungen mit der Kapitalanlagegesellschaft ausschlieRlich von Anlegern, die nicht na-
turliche Personen sind, gehalten werden (siehe § 2 Abs. 3 InvG). Fir steuerliche Zwecke
wird die Anlegerzahl fir nach dem 21. Dezember 2007 endende Geschaftsjahre auf 100 be-
grenzt.” Handelsbilanziell und auch steuerlich werden Spezialfonds grundsétzlich wie Publi-
kumsfonds behandelt.

Im Rahmen der Bilanzierung nach dem internationalen Rechnungslegungsstandard IFRS
sind Spezialfonds unter bestimmten Umstanden zu konsolidieren. Abweichend vom Grund-
satz, dass Fondsanteile als Wertpapiere zu bilanzieren sind, missen Anleger, die als kapi-
talmarktnahe Konzerne nach IFRS bilanzieren, im Falle der Konsolidierung die einzelnen
Positionen des Fonds in der Bilanz auffihren. Union Investment unterstitzt seine Kunden in

5§18 Abs. 10 i.V.m. §§ 15 Abs. 1, 16 Abs. 1 InvStG.
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diesem Fall mit der Bereitstellung von Schnittstellen und Informationen.® Allein durch die Be-
herrschung eines Spezialfonds wird jedoch grundséatzlich keine Konsolidierungspflicht nach
IFRS ausgeldst.

Im Rahmen des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) soll der handelsrechtliche
Konsolidierungskreis auf Zweckgesellschaften ausgeweitet werden. Voraussetzung hierfiir
war jedoch zunachst, dass diese Zweckgesellschaften ein konsolidierungspflichtiges Unter-
nehmen im Sinne des § 290 Abs. 1 HGB darstellen, um nach dem Konzept der einheitlichen
Leitung konsolidierungspflichtig zu sein. Das durch § 290 Abs. 2 HGB geltende Konzept der
Kontrolle (sog. ,Control-Concept®) zur Abgrenzung des Konsolidierungskreises soll im Rah-
men des BilMoG abgeschafft werden. Abweichend vom urspringlichen Gesetzesentwurf
hingegen, soll der Kreis der Zweckgesellschaften erweitert werden, um das wirtschaftliche
Risiko fur den Konzern besser abbilden zu kdnnen. Wahrend es bisher, wie erwahnt auf die
einheitliche Leitung durch den Mutterkonzern ankam, soll im neuen zu verabschiedenden
Entwurf auf die Mehrheit der Chancen und Risiken abgestellt werden. Investmentfonds bzw.
Spezialfonds besitzen diese Unternehmenseigenschaft jedoch nicht, so dass von Invest-
mentfonds auch keine Konzernabschlusspflicht nach HGB ausgeht.” Stattdessen sieht der
Gesetzgeber flr Investmentfonds bzw. Spezialfonds erweiterte Informationspflichten in den
Pflichtangaben im Anhang des Einzel- bzw. Konzernabschlusses vor. Detailliertere Angaben
sind insbesondere dann erforderlich, wenn die Beteiligung an einem Investmentfonds die
Grenze von 10% uberschreitet. Das BilMoG soll grundsatzlich Anwendung finden auf Ge-
schaftsjahre, die nach dem 31. Dezember 2009 beginnen.?

Beispiel: Behandlung eines Fonds bei einem betrieblichen Anleger:

Die A-GmbH erwirbt am 8. Mai 2008 17.600 Anteile des X-Fonds zum Kurs von EUR 57,26.
Darin war ein Aktiengewinn von 1,75 % (entspricht EUR 1,00) pro Anteil (insgesamt
EUR 17.600) enthalten.

Die depotfiihrende Stelle erteilt hieriiber folgende Abrechnung:

Abrechnung Wertpapier-Kauf
Kenn-Nr. 123 456 / ISIN DE0001234567

X-Fonds

Nennwert/Stlick ST 17.600,000 Kurswert EUR 1.007.776,00
Kurs/Preis EUR 57,26

Handelsdatum 08.05.2008

Verrechnung Uber Konto 0123456789  Wert 9.05.2008 Endbetrag 1.007.776,00

Die Wertpapiere und den Gegenwert werden wir entsprechend der Abrechnung am Valutatag buchen.

® Einzelheiten erlautert Innen Ihr Mandatsbetreuer.
" Besonderheiten kénnen ggf. fiir sog. Sonstige Spezial-Sondervermdgen nach §§ 90g ff und 91 ff InvG gelten.

8 Vom Bundestag wurde das BilMoG am 26, Marz 2009 verabschiedet. Die Zustimmung des Bundesrats wird fiir
April oder Mai 2009 erwartet.
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Aktiengewinn EUR 17.600,00

Hinweis: Die Aktiengewinne der Spezialfonds sind ebenso wie die Aktiengewinne der Publi-
kumsfonds bei Union Investment online abrufbar. Der Aktiengewinn wird beim betrieblichen
Anleger nicht gebucht, sondern dient als auRerbilanzieller Korrekturposten bei der Ermittlung
des zu versteuernden Einkommens (zvE). Dies gilt sowohl fur den Fall der Verauf3erung von
Fondsanteilen als auch im Rahmen der Anteilsbewertung (Teilwertabschreibung).’

Es ergibt sich folgender Buchungssatz:

Handelsbilanz Steuerbilanz
Soll Haben Soll Haben
Sonstige Wertpapiere 1.007.776 1.007.776
Guthaben bei Kreditinstituten 1.007.776 1.007.776

Il. Zwischengewinn und Zinsabschlagsteuer
1. Der Zwischengewinn

Im Jahr 2004 war unter der Geltung des InvStG zunachst kein Zwischengewinn zu berick-
sichtigen. Zum 1. Januar 2005 wurde die zum 31. Dezember 2003 ersatzlos abgeschaffte
Zwischengewinnbesteuerung in § 1 Abs. 4 i.V.m. § 2 Abs. 1 InvStG mit Startwert null jedoch
wieder eingefuhrt. Zum Zwischengewinn zahlen in erster Linie Zinsen und zinsédhnliche Ein-
nahmen des Fonds und angewachsene Anspriiche auf derartige Einnahmen, die den Anle-
gern noch nicht zugeflossen sind oder noch nicht als zugeflossen gelten. Ausgeschittete
oder thesaurierte Zinsen sind dagegen nicht Teil des Zwischengewinns (vgl. § 1 Abs. 4
InvStG). Sofern Zielfonds keinen Zwischengewinn ermitteln und bekannt machen, ist der
pauschale Zwischengewinn in Héhe von 6% des Ricknahmepreises der Zielfonds (,Ersatz-
wert*'®) gemaR § 5 Abs. 3 Satz 2 InvStG anzusetzen."" Dieser pauschale Zwischengewinn ist
besitzzeitanteilig zu bertcksichtigen.

Allgemein gilt, dass der Zwischengewinn vom Anteilinhaber grundsatzlich nicht gebucht wird,
sondern beim betrieblichen Anleger vorrangig als Bemessungsgrundlage fiir den Kapitaler-
tragsteuerabzug dient.’? In- und ausléndische Spezialfonds sind laut BMF-Schreiben von der
Pflicht zur Ermittlung und Bekanntmachung des Zwischengewinns solange befreit, wie sie
als inlandische Anleger nur betriebliche Anleger oder Anleger haben, die von der Kdrper-

® Einzelheiten werden unter IlI. dieses Steuer-Leitfadens erlautert.

1% vgl. BMF-Schreiben vom 02.06.2005; AZ: IV-C1-S1980-1-87/05; Rn. 120, 121.

" Siehe auch Mensching/Strobl, BB 2005, 635 ff.

12 Vgl. Libbehtisen (Fn. 2), vor § 37n ff. KAGG, Rn. 44; Baur, Investmentgesetze, KAGG, § 38b, Rn. 4.
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schaftsteuer befreit sind oder auf die § 2 Nr. 2 KStG anwendbar ist.” Auch in- und auslandi-
sche Hedge-Fonds sind nach § 5 Abs. 3 Satz 4 InvStG von der Ermittlung des Zwischenge-
winns befreit.

Far institutionelle Anleger ist der Zwischengewinn primar im Zusammenhang mit Zielfonds,
die in die Spezial- bzw. Dachfonds gekauft werden, von Bedeutung. Hintergrund hierfir ist,
dass ein (Spezial-)Fonds aufgrund der Einnahmen-Uberschuss-Rechnung nach § 3 Abs. 1
InvStG den Zwischengewinn aus Zielfonds steuerlich zu berlicksichtigen hat (vgl. Ausfiih-
rungen zur Position ,Aufwand / Ertrage aus Zielfonds“ der steuerlichen Hinweise).

Aufgrund der steuerlichen Qualifikation des Zwischengewinns als Zinsertrag ergeben sich
auch Konsequenzen bei der steuerlichen Behandlung der VeraulRerung von Zielfonds, die
einen Zwischengewinn ausweisen. Der Fonds hat gemaR § 3 Abs. 1 InvStG — wie der private
Anleger —eine Einnahmen-Uberschussrechnung vorzunehmen. Demzufolge ist auch auf
Fondsebene eine Unterscheidung zwischen Zinsertragen und VerdufRerungsgewinnen vor-
zunehmen, wobei der Zwischengewinn den Zinsertragen zuzurechnen ist. Im Ergebnis ist
somit der auf die jeweilige Haltedauer entfallende Zwischengewinn als Zinsertrag zu bertck-
sichtigen und wird als positiver oder negativer Ertrag aus Investmentzertifikaten ausgewie-
sen, der die ordentlichen Ertrage erhdht oder mindert.

Der Zwischengewinn ist bei der Ermittlung eines VerauRerungsgewinns aus der Riickgabe
eines Fondsanteils fUr einen privaten Direktanleger beim Kauf- und Verkaufspreis jeweils ab-
zuziehen, da der Zwischengewinn bei Anschaffung als negativer Zinsertrag und bei Verau-
Rerung als positiver Zinsertrag zu berucksichtigen ist. Damit ist sichergestellt, dass der Zwi-
schengewinn lediglich einmal und zwar bei den Zinsertragen bericksichtigt wird; nicht jedoch
bei den VerauRerungsgewinnen. Aufgrund der Einnahmen-Uberschussrechnung erfolgt so-
mit eine Aufteilung des Ergebnisses aus den Zielfonds in ordentliche und au3erordentliche
Ertrage, wobei der besitzzeitanteilige Zwischengewinn den ordentlichen Ertragen zuzurech-
nen ist.

Die depotfiihrende Bank fiihrt flr jeden Anleger auf Kalenderjahresbasis zur Verrechnung
der aufgewendeten und erhaltenen Zwischengewinne einen sog. ,Stlckzinstopf®, in dem
beim Erwerb von Anteilscheinen mitbezahlte Zwischengewinne als Guthaben enthalten sind.
Von diesem Guthaben werden die zinsabschlagpflichtigen Kapitalertrage aus dem Fonds,
wie sie dem Anleger zum Beispiel bei Ausschittung oder Thesaurierung zuflieen, abgezo-
gen.

'3 Vgl. BMF-Schreiben vom 02.06.2005; AZ: IV-C1-S1980-1-87/05; Rn. 119.
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2. Erhebung des Zinsabschlages

Die depotfihrende Bank behalt sowohl bei Ausschittungen des Fonds als auch bei Fonds-
anteilsrickgaben den Zinsabschlag in Hohe von 30% zusammen mit dem Solidaritatszu-
schlag (5,5% der Zinsabschlagsteuer) ein und fuhrt diese Betrage an das Finanzamt ab. So-
fern der Anleger seine Wertpapiere im Ausland verwahren Iasst, wird kein Zinsabschlag ein-
behalten. Bei Eigenverwahrung fallen hingegen 35% Zinsabschlagsteuer zuzuglich Solidari-
tatszuschlag in Héhe von 5,5% hierauf an. Bei inlandischen thesaurierenden Fonds wird ge-
mal § 7 Abs. 4 InvStG der Zinsabschlag zusammen mit dem Solidaritdtszuschlag seitens
Union Investment dem Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres entnommen und an
die Finanzbehoérde weitergeleitet.

Bei thesaurierenden Spezialfonds wird von Union Investment keine Zinsabschlagsteuer ab-
gefuhrt, sofern fur den Anleger eine entsprechende Nichtveranlagungsbescheinigung (NV-
Bescheinigung) vorliegt (sogenanntes ,Frankfurter Verfahren®).

Sofern es sich beim Anleger um eine Bank handelt, wird ebenfalls grundsatzlich keine Zins-
abschlagsteuer einbehalten.

Da ausléndische Fonds nicht zu deutschen Steuern herangezogen werden konnen, fallt bei
auslandischen thesaurierenden Fonds der Zinsabschlag erst bei Riickgabe der Anteile tber
ein inldndisches Kreditinstitut an. Als Bemessungsgrundlage werden dabei die wahrend der
gesamten Haltedauer aufgelaufenen als zugeflossen geltenden Ertrage (sog. akkumulierte
thesaurierte Ertrage) herangezogen.

Diese Ausfiihrungen gelten fir den Solidaritatszuschlag entsprechend.

3. NV-Bescheinigung und Freistellungsauftrag™

Eine Befreiung vom Zinsabschlag ist fir bestimmte (insbesondere gemeinnitzige) Unter-
nehmen und staatliche Organisationen unter weiteren Voraussetzungen maoglich. Da in die-
sem Fall kein Steuerabzug erfolgt, ist auch ein Erstattungsverfahren nicht erforderlich. So-
fern der Anleger dem depotfiihrenden inlandischen Kreditinstitut eine NV-Bescheinigung des
Finanzamtes oder alternativ einen Freistellungsauftrag einreicht, kann der Steuerabzug ver-
mieden werden.

' Diese werden im Anhang naher erlautert und dargestellt.
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lll. §8 b KStG / Halbeinkuinfteverfahren und Aktiengewinn
1.  §8b KStG/ Halbeinkiinfteverfahren

Fir Kapitalgesellschaften gilt im Falle der Direktanlage gemafRl § 8b KStG, dass Gewinne
aus der Verauerung von Anteilen an in- und auslandischen Kapitalgesellschaften im Ergeb-
nis zu 95% steuerfrei sind. Diese Uberwiegende Steuerfreiheit gilt auch flr die Bezige im
Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 1, 2, 9 und 10 EStG aus Anteilen an in- und auslandischen Kapi-
talgesellschaften (im Wesentlichen Dividenden). Sofern es sich bei der Anlage um Beteili-
gungen an Kapitalgesellschaften handelt, die weniger als 15% des Nennkapitals' betragen,
erstreckt sich die Steuerfreiheit der Ertrage nur auf die Kérperschaftsteuer, so dass Dividen-
denertrage (nicht jedoch VerauRerungsgewinne) grundsatzlich weiterhin der Gewerbesteuer
unterliegen (§§ 8 Nr. 5 und 9 Nr. 2a, 7 GewStG). Die Steuerpflicht in Hohe von 5% folgt aus
der pauschalen Nichtabzugsfahigkeit von Betriebsausgaben (vgl. § 8b Abs. 3 und 5 KStG).

Bei Personengesellschaften bzw. Einzelunternehmen unterliegen sowohl Dividenden als
auch VeraulRerungsgewinne beim Gesellschafter bzw. beim Einzelunternehmer fiir Einkom-
mensteuerzwecke dem Halbeinklinfteverfahren, d.h. beide sind beim Gesellschafter entspre-
chend seiner Beteiligungsquote bzw. beim Einzelunternehmer nur zur Halfte steuerpflichtig,
zur anderen Halfte sind sie steuerfrei’®; fiir die Gewerbesteuer (auf der Ebene der Gesell-
schaft) gilt die halftige Befreiung der Dividenden bei einer Beteiligung an einer Kapitalgesell-
schaft von weniger als 15% am Nennkapital'” grundsatzlich nicht (§§ 8 Nr. 5 und 9 Nr. 2a, 7
GewStG). Daruber hinaus unterliegen inlandische Dividenden einer 20%igen Kapitaler-
tragsteuer (KapESt) zzgl. Solidaritatszuschlag (SolZ) in Hohe von 5,5% hierauf, die der An-
leger auf seine Steuerschuld anrechnen kann.

Seit Inkrafttreten des Investmentsteuergesetzes, d.h. seit Beginn des ersten Geschaftsjahres
nach dem 31.12.2003, gilt das Halbeinklnfteverfahren auch fir auslandische Fonds, sofern
diese ihre Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG bekannt machen und als trans-
parent zu qualifizieren sind. Hierdurch wurde eine weitgehende Gleichstellung mit inlandi-
schen Fonds erreicht. Dies gilt auch fur die Ermittlung des Aktiengewinns.

2. Der Aktiengewinn

Eingeflhrt wurde der Aktiengewinn, um in Anwendung des Transparenzprinzips eine Gleich-
behandlung des betrieblichen Fondsanlegers mit dem Direktanleger zu gewahrleisten. Der
Aktiengewinn beinhaltet im Fonds angefallene, aber noch nicht ausgeschittete oder thesau-
rierte Ertrage (insbesondere Dividenden) sowie realisierte und unrealisierte Kursgewinne aus

"> Bis Erhebungszeitraum 2007: 10% des Nennkapitals (§ 36 Abs. 8 Satz 6 GewStG).

Im Rahmen der Unternehmensteuerreform 2008 wurde das Halbeinkunfteverfahren zum 1. Januar 2009 in ein
sog. Teileinklinfteverfahren geadndert. Dann werden 40% der Dividenden und VeraduRRerungsgewinne aus Akti-
en steuerfrei sein, 60% dagegen steuerpflichtig.

' Bis Erhebungszeitraum 2007: 10% des Nennkapitals (§ 36 Abs. 8 Satz 6 GewStG).
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Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die § 8b KStG bzw. dem HalbeinklUnfteverfahren un-
terliegen.

Da VerauRerungsgewinne aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften (Aktien und bestimmte
Genussscheine) fir Personengesellschaften zur Halfte und fur Kapitalgesellschaften im Er-
gebnis zu 95% einkommen- bzw. kérperschaftsteuerfrei sind, wurde der Aktiengewinn als
rechnerische GrofRe eingefiihrt, die ausweist, welcher Anteil des Gewinns aus der Veraulie-
rung von Fondsanteilen steuerlich beglnstigt ist. Der besitzzeitanteilige Anleger-
Aktiengewinn spiegelt also den steuerlich begtinstigten Teil des Veraulierungsgewinns wider
(Einzelheiten siehe unter lll. 4.).

Der Fonds-Aktiengewinn wird als prozentualer Wert des Anteilspreises ausgewiesen und ist
fur Spezialfonds im Extranet unter der Internetseite http://institutional.union-investment.de
unter dem Punkt ,Individualreporting® abrufbar. Flr Publikumsfonds ist der Fonds-
Aktiengewinn unter der gleichen Internetadresse unter dem Punkt ,Institutionelle Fonds®, dort
unter ,Historische Preise zum Download” (geschutzter Bereich!) abrufbar.

Auf auslandische Fonds ist der Aktiengewinn seit dem Geschéaftsjahresbeginn im Jahr 2004
anwendbar. GemaR § 18 Abs. 1 Satz 4 InvStG in der Fassung des Gesetzes vom 9.12.2004
war der Startwert des Aktiengewinns bei den auslandischen Fonds auf Fondsebene mit Null
anzusetzen.®

Ein negativer Aktiengewinn beinhaltet die von der Kapitalanlagegesellschaft auszuweisen-
den Verluste aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wobei fiir die individuelle Besteue-
rung allerdings allein der besitzzeitanteilige (negative) Aktiengewinn mafgeblich ist (siehe
auch unter lll. 4.). Gemal § 8 Abs. 2 InvStG, der auf § 8b KStG verweist, kdnnen nicht nur
die Einnahmen aus der Ruckgabe oder VeraufRerung von Fondsanteilen im Betriebsvermo-
gen, sondern auch Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit Fondsanteilen stehen,
in Hohe des Aktiengewinns nicht bzw. nur zur Halfte geltend gemacht werden.

3. Der Immobiliengewinn

Die Immobilienfonds der Union Investment Real Estate AG (vormals DIFA AG) ermitteln den
sog. Immobiliengewinn. Dieser besagt, wieviel Prozent des Ricknahmepreises auf auslandi-
sche Einklinfte entfallen, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens (DBA) im In-
land steuerfrei sind. Steuerfrei sind die auslandischen Mietertrage bzw. Gewinne im Zusam-
menhang mit Immobilien, die in Staaten belegen sind, bei denen das DBA die so genannte
Freistellungsmethode vorsieht. Unter die zu erfassenden Einnahmen fallt z.B. der Gewinn,
der beim Verkauf einer Immobilie im Ausland versteuert wird und gemafl DBA in Deutsch-

% Im Gegensatz hierzu enthielt der Aktiengewinn fir inlandische Fonds im Jahre 2001 als Startwert die relevan-

te unrealisierte Gewinn- und Verlustrechnung des Fonds. Der individuelle Startwert auf Anlegerebene zur Er-
mittlung des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns war dabei in der Regel mit null anzusetzen (vgl. aber BMF-
Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rn. 188 ff.).
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land steuerfrei ist. Nur insoweit, wie eine gesetzliche Grundlage fur eine Steuerbefreiung be-
steht, ist eine aulerbilanzielle Korrektur vorzunehmen (siehe § 4 Abs. 1 InvStG).

Neben den Immobilienfonds verdffentlichen auch die tUbrigen Sondervermdgen gemal dem
BMF-Schreiben vom 30.09.2005 seit dem 01.01.2006 den Immobiliengewinn. Sofern der je-
weilige Fonds nicht in Immobilien(ziel)fonds investiert war, wird hier regelmafig ein Wert von
null ausgewiesen.

Der Fonds-Immobiliengewinn wird als prozentualer Wert des Anteilspreises ausgewiesen
und ist fir Spezialfonds im Extranet unter der Internetseite http://institutional.union-
investment.de unter dem Punkt ,Individualreporting® abrufbar. Fir Publikumsfonds ist der
Fonds-Immobiliengewinn unter der gleichen Internetadresse unter dem Punkt ,Institutionelle
Fonds*, dort unter ,Historische Preise zum Download” (geschitzter Bereich!) abrufbar.

Der besitzzeitanteilige Anleger-Immobiliengewinn ist in Zeile 33 der Anlage AE (Auslandi-
sche Einklnfte / Nicht zu berlcksichtigende Gewinnminderungen bei Auslandsbeteiligungen)
und in Zeile 41 der Korperschaftsteuererklarung KSt 1 A einzutragen.

4. Anleger-Aktiengewinn und Anleger-Immobiliengewinn

Dem Aktiengewinn und dem Immobiliengewinn auf der Ebene des Investmentvermdgens
stehen auf der Ebene des betrieblichen Anlegers der Anleger-Aktiengewinn und der Anleger-
Immobiliengewinn gegeniber. Im Gegensatz zum Fonds-Aktiengewinn und Fonds-
Immobiliengewinn erfolgt die Ermittlung besitzzeitanteilig. Dabei ist eine Gegenlberstellung
des Aktiengewinns zum Erwerbs- und zum VeraufRerungszeitpunkt erforderlich. Im Falle der
Verduflerung bzw. Rickgabe sowie im Rahmen einer Bewertung von Investmentanteilen ist
stets der nach § 8 InvStG anzusetzende positive oder negative Anleger-Aktiengewinn und
Anleger-Immobiliengewinn zu ermitteln. Wahrend also in der Handelsbilanz im Fall der
Ruckgabe oder Veraulierung der VeraulRerungsgewinn bzw. -verlust durch die Gegenlber-
stellung von Veraullerungspreis und Anschaffungskosten zu ermitteln ist, ist zur Ermittlung
des steuerlichen Ergebnisses dartiber hinaus der Aktiengewinn einzubeziehen.

Die Ermittlung des besitzzeitanteiligen Aktien- bzw. Immobiliengewinns erfolgt ausgehend
vom Fonds-Aktiengewinn und Fonds-Immobiliengewinn je Investmentanteil in mehreren
Schritten. Der (besitzzeitanteilige) Anleger-Aktiengewinn bzw. Anleger-Immobiliengewinn ist
auf den Zeitpunkt der VeraufRerung bzw. Rickgabe der Investmentanteile oder auf den im
Rahmen der Bewertung entscheidenden Zeitpunkt (Bilanzstichtag) zu ermitteln. Die Ermitt-
lung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt durch Gegenulberstellung des Fonds-Aktiengewinns
zum Zeitpunkt der Verauflerung bzw. Ruckgabe oder zum Bilanzstichtag einerseits und des
Fonds-Aktiengewinns zum Zeitpunkt des Erwerbs andererseits. Zur Ermittlung des hierbei
anzusetzenden jeweiligen Fonds-Aktiengewinns ist der von Union Investment ermittelte Pro-
zentsatz mit mindestens zwei Nachkommastellen auf den malRgebenden jeweiligen gesam-
ten Rucknahmepreis der veraufBerten bzw. zurickgegebenen oder am Bilanzstichtag zum
Betriebsvermogen gehdrenden Investmentanteile anzuwenden. Sind die Anteilsscheine zu
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unterschiedlichen Zeitpunkten und mit unterschiedlichen Anschaffungskosten erworben wor-
den, ist fur die Ermittlung des Anleger-Aktiengewinns von einem gewichteten Durchschnitt
auszugehen.

Beispiel: Ermittlung des durchschnittlichen Aktiengewinns

Datum Anzahl der Anteils- Fonds- Fonds-
Anteile preis Aktiengewinn Aktiengewinn

in % absolut
Marz 2008 100 100,00 20,00 % 2.000,00
Mai 2008 100 200,00 50,00 % 10.000,00
Oktober 2008 100 300,00 60,00 % 18.000,00
Summe 300 60.000,00 30.000,00
Durchschnitt 200,00 50,00 % 100,00

Bei der Ermittlung des durchschnittlichen Aktiengewinns sind die in der Vergangenheit bis
zum Verkaufstermin erfolgten Kaufe sowie Wiederanlagen nach Ausschittungen einzube-
ziehen. Auf Basis dieser Transaktionen und des zu diesen Zeitpunkten ausgewiesenen Akti-
engewinns Iasst sich der durchschnittliche Aktiengewinn bei Kauf berechnen. Dieser ist wie-
derum dem Aktiengewinn bei Verkauf gegenuberzustellen, um den besitzzeitanteiligen Anle-
ger-Aktiengewinn zu ermitteln. Bei einem negativen Aktiengewinn ist entsprechend vorzuge-
hen.

Im Falle von Teilverkaufen ist der fir den gesamten Anteilsbestand ermittelte Aktiengewinn
anteilig auf die Anzahl der verkauften Anteile umzurechnen.

Bei der Ermittlung des Anleger-Immobiliengewinns ist entsprechend vorzugehen.™

'® Einzelheiten — mit Beispielen — werden im BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rn. 165
ff., und unter V. dieses Steuer-Leitfadens erlautert. Im Anhang befindet sich ferner ein Fallbeispiel aus Anhang
4 (zu Rz. 180) des BMF vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05.
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IV. Die neue ,Zinsschrankenregelung“

Im Rahmen der Unternehmensteuerreform 2008 wurde die Zinsschrankenregelung (§ 4h
EStG) eingefuhrt. Diese findet bei Korperschaften, Personengesellschaften und Einzelunter-
nehmen erstmals auf Wirtschaftsjahre, die nach dem 25.05.2007 begannen und nicht vor
dem 01.01.2008 endeten, Anwendung.

Kernelement der Zinsschranke ist die Beschrankung des Abzugs von Zinsaufwand als Be-
triebsausgabe auf die HOhe des Zinsertrags, darlber hinaus auf 30% des EBITDA (,earnings
before interest, taxes, depreciation and amortization®). Betragt der Zinsaufwand nach Abzug
des Zinsertrags (Zinssaldo) weniger als 1 Million, ist der Zinsaufwand in voller Hohe als Be-
triebsausgabe abziehbar.

Das EBITDA berechnet sich aus dem Jahresergebnis, bereinigt um die Zinsertrage und
Zinsaufwendungen sowie um die Abschreibungen (nicht jedoch um Teilwertabschreibungen).
Hieraus folgt unter anderem, dass zukilinftig der Art der Unternehmensfinanzierung grof3e
Bedeutung zukommt.

Durch das Jahressteuergesetz 2008 (JStG 2008) wurde § 2 InvStG um einen neuen Absatz
2a) erganzt, der eine Regelung beinhaltet, nach welcher ausgeschiittete oder ausschiit-
tungsgleiche Ertrage des Investmentvermégens, die aus Zinsertragen im Sinne des § 4h
Abs. 3 Satz 3 EStG stammen, beim Anleger im Rahmen des § 4h Absatz 1 EStG als Zinser-
trage zu berlcksichtigen sind. Zur Identifikation, welcher Anteil einer Ausschittung/ Thesau-
rierung auf den Zinsertrag im Sinne der Zinsschranke entfallt, weist Union Investment diesen
Anteil gemaR § 5 Abs. 1 Nr. 1 ¢) Il) InvStG in den Besteuerungsgrundlagen aus.

Fir die Ermittlung des Zinsertrags im vorigen Sinne, ist es mdglich, von der bisher ausge-
wiesenen ZASt - Bemessungsgrundlage auszugehen. Nicht mit einbezogen werden jedoch
die sonstigen laufenden Ertrage (z.B. Ertrage aus Wertpapierleihe, Kompensationszahlun-
gen und Lending Fees, Repo Zahlungen, Verwaltungskostenerstattungen, VeraufRerungsge-
winne bzw.-verluste aus Finanzinnovationen, die auf Basis der Marktrendite ermittelt werden
etc.).

Dies hat insbesondere zur Folge, dass durch Investmentfonds ,durchgeleitete® Zinsertrage
Zinsen im Sinne der neuen Zinsschrankenregelung sind. Zinsaufwendungen eines betriebli-
chen Anlegers sind deshalb immer bis zur Hohe des Zinsertrages aus Investmentfondsantei-
len voll abzugsfahig. Verbleibt nach Abzug des Zinsertrags ein negativer Zinssaldo in Héhe
von mindestens 1 Million, ist dieser in Hohe von 30% des EBITDA als Betriebsausgabe ab-
ziehbar. Dariber hinausgehender Zinsaufwand ist als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe
zu behandeln. Dieser ist auRerbilanziell dem steuerlichen Gewinn hinzurechnen. Zudem wird
dieser Betrag im Rahmen einer gesonderten Verlustfeststellung durch das Finanzamt fest-
gehalten. Diese Zinsbelastung kann erst in spateren Veranlagungszeitraumen steuerlich gel-
tend gemacht werden, soweit die Zinsschranke dies zulasst.
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Beispiel zur allgemeinen Wirkung der Zinsschranke (Betrage in Millionen EUR):

Jahresergebnis 100 1.100 1.900
davon

Zinsaufwand 50 500 2.000
Zinsertrag (./.) (2) (0) (500)
Abschreibungen 10 0 1.100
EBITDA 158 400 4.500

Maximal zulassiger

Zinsaufwand (30 % EBITDA) 47 120 1.350
Zinssaldo 48 500 1.500
Zinsvortrag 1 380 150

Zu versteuerndes Einkommen: 101 280 2.050

Beispiel zur Wirkung der Zinsschrankenregelung bei Rentenfondsertragen:

Eine Gesellschaft halt Anteile an einem Rentenfonds, aus denen sie Zinsertrage i.H.v. 100
Millionen EUR erzielt.

vor Inkrafttreten des § 2 Abs. 2a InvStG
8§ 2 Abs. 2a InvStG

Jahresergebnis (inkl. Fondsertrag) 0 0
davon

Zinsaufwand 500 500
Zinsertrag (./.) 0 (100)
Abschreibungen 0 0
EBITDA 500 400

Maximal zulassiger

Zinsaufwand (30 % EBITDA) 150 120
Zinssaldo 500 (500./.0) 400 (500./.100)
Zinsvortrag 350 280
Zu versteuerndes Einkommen: 350 280
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V. Ertragsverwendung

Die Ertrage eines Fonds kdonnen dem Anleger wahrend der Haltedauer in Form einer Aus-
schittung zufliellen oder aber sie werden im Fonds thesauriert und wirken sich dann in der
Regel anteilspreiserhdhend aus.

1. Ausschiittung

Der Zahlungseingang der Ausschuttung beim Anleger erfolgt regelmafig innerhalb von drei
Monaten nach Ende des Fondsgeschéftsjahres. Fir ausgeschuttete Ertrdge gelten bei bilan-
zierenden Anlegern die allgemeinen steuerbilanzrechtlichen Grundsatze. Dies bedeutet,
dass ausgeschuttete Ertrdge mit Anspruchsentstehung zu bilanzieren sind. Sofern in den
Vertragsbedingungen lediglich ausgefiihrt wird, dass ordentliche Ertrage grundsatzlich aus-
geschuttet werden, fuhrt dies allein noch nicht zur Entstehung eines Ausschuttungsan-
spruchs. Vielmehr entsteht ein Ausschittungsanspruch in diesen Fallen erst durch die Kon-
kretisierung im Ausschittungsbeschluss.? Bei anderen betrieblichen (nicht bilanzierenden)
und bei privaten Anlegern gilt das Zuflussprinzip (§ 11 EStG), wonach Einnahmen innerhalb
desjenigen Kalenderjahres bezogen sind, in dem sie dem Steuerpflichtigen zugeflossen sind.
Diese Grundsatze gelten im Fall von Teilausschiittungen auch fiir die ausschittungsgleichen
Ertrage, sofern nicht § 2 Abs. 1 Satz 4 InvStG?' zur Anwendung kommt.*

Eine riickwirkende Anderung von Ausschittungsbeschliissen ist nach Auffassung der Fi-
nanzverwaltung nicht zuldssig. Entsprechende Antrége werden in der Regel abgelehnt.?®

In der GuV kommt gemal § 275 HGB ein Ausweis der Ertrage als (1) sonstiger betrieblicher
Ertrag, (2) Ertrag aus einer Beteiligung, (3) Ertrag aus anderen Wertpapieren bzw. Finanz-
ausleihungen oder (4) Zins bzw. sonstiger Ertrag in Betracht. Die genaue Positionsnummer
hangt konkret von dem angewandten Kostenverfahren — Gesamtkosten- oder Umsatzkos-
tenverfahren — ab. Konkret erfolgt der Ausweis von Dividenden in der GuV gemaR § 275
Abs. 2 Nr. 10 HGB bzw. Abs. 3 Nr. 9 HGB und der Ausweis von Zinsertragen gemal § 275
Abs. 2 Nr. 10 oder 11 HGB bzw. Abs. 3 Nr. 9 oder 10 HGB. Hierbei kommt ein Ausweis ge-

0 Vgl. BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rn. 28; siehe auch H 4.2 (1) ,Wertpapier-
fonds* EStR 2005. Zur handelsrechtlichen Berticksichtigung vgl. auch IDW Fachnachrichten Nr. 9/2005, wo-
nach der auszuschittende Betrag noch im abgelaufenen Geschaftsjahr des Anlegers zu erfassen ist, wenn der
Ausschittungsbeschluss innerhalb der Wertaufhellungsperiode des Anlegers erfolgt und das Fondsgeschéfts-
jahr bereits im abgelaufenen Kalenderjahr endete. Diese Auffassung wurde in IDW-Fachnachrichten Nr. 4/2006
korrigiert. Demnach ist steuer- und handelsbilanziell ausschlieRlich das Datum des Ausschittungsbeschlusses
mafgeblich. Erfolgte dieser noch im alten Wirtschaftsjahr des Anlegers, so ist auch der Ausschiittungsanspruch
bereits in diesem Jahr zu aktivieren.

2! Die Norm regelt, dass insgesamt auf den Zeitpunkt der Thesaurierung abgestellt wird, wenn der Betrag der
Ausschittung nicht ausreicht, um die Kapitalertragsteuer davon einzubehalten und abzufihren.

2 Ausschittungen auf zertifizierte inlandische und auslandische Altersvorsorge-Vertrage, die umgehend auf den
jeweiligen Vertrag wieder eingezahlt werden, gelten als nicht zugeflossen (vgl. BMF-Schreiben vom
17.11.2004, BStBI 2004 | S. 1065, Rn. 83 ff.).

2 gchreiben des BMF an den Bundesverband Investment und Asset Management (BVI) vom 5. Oktober 2007
(BVI-Newsletter Nr. 20/2007 vom 16. Oktober 2007).
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maf § 275 Abs. 2 Nr. 10 oder Abs. 3 Nr. 9 HGB insbesondere bei Wertpapieren des Anlage-
vermogens in Betracht. Fir Kreditinstitute gilt erganzend zum HGB (sofern keine Bilanzie-
rung nach den IFRS erfolgt) die RechKredV. Dort erfolgt — unabhangig von der Zusammen-
setzung einer Ausschittung — ein Ausweis gemaf Formblatt 2 unter der Position 2 a) bzw.
Formblatt 3 unter der Position 3 a) als ,Laufende Ertrdge aus Aktien und anderen nicht fest-
verzinslichen Wertpapieren®.

a) Beispiel: Ausschiittung eines Spezialfonds

Die A-GmbH erhélt auf ihre 1.147.723 Anteile zum 17. Dezember 2008 eine Ausschittung in
Hbéhe von EUR 0,30000000 pro Anteil (insgesamt = EUR 344.316,90). Das Fondsgeschéfts-
Jahr begann am 1. November 2007, so dass das Investmentsteuergesetz anwendbar ist. Von
der Ausschiittung abzuziehen sind die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer
in Héhe von EUR 2.071,20 und der darauf entfallende Solidaritdtszuschlag in Héhe von
5,6 % gleich EUR 113,92. Der Zinsanteil betrdgt EUR 2,10544628 pro Anteil gleich insge-
samt EUR 2.416.469,12, der Dividendenanteil, auf den KESt in Héhe von 20% abzufiihren
ist, betragt EUR 0,00902307 pro Anteil gleich insgesamt EUR 10.355,98 und der gesamte
Dividendenanteil insgesamt EUR 54.118,69. In der Ausschiittung sind ausschiittungsgleiche
Ertrage aus Vorjahren in Héhe von EUR 344.316,90 enthalten. Im Beispiel wird davon aus-
gegangen, dass es sich beim Anleger um eine Bank handelt, so dass keine Zinsab-
schlagsteuer abgefiihrt wird.

Union Investment legt auf Fondsebene die Barausschiittung pro Anteil fest.

Unter der Barausschittung eines Investmentfonds versteht man den Ertrag eines
Investmentfonds, der dem Anteilscheininhaber im Wege der Kontogutschrift oder durch
Barauszahlung zuflief3t. Dabei wird die Barausschuttung inklusive der Zinsabschlagsteuer
ausgewiesen, d.h. die Zinsabschlagsteuer ist betragsmalig in der Barausschittung, die aus
dem Fonds heraus erfolgt, enthalten, da die Zinsabschlagsteuer von der auszahlenden Stelle
von der Barausschittung einbehalten wird.

Zuzuglich zur Barausschuttung wird vom Fonds KapESt i.H.v. 20% und darauf SolZ i.H.v.
5,5% abgefiihrt.

Es gilt somit:
Barausschiittung = Gesamtausschittung ./. KapESt 20 % ./. SolZ 5,5 %

Die Abrechnung der depotfihrenden Stelle erfolgt anschlief’end Uber die Gesamtausschiit-
tung (Barausschuttung zzgl. KapESt 20% zzgl. SolZ 5,5%).

Der Betrag der Ausschittung i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG entspricht der Gesamtausschut-
tung zuziiglich einbehaltener Quellensteuer (Zeile 18 der Uberleitungsrechnung). Betragt die
Barausschuttung Null, so erfolgt keine Hinzurechnung der einbehaltenen Quellensteuer.
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Die depotfilhrende Stelle versendet folgende Information:

WKN ISIN

123 456 DE0001234567 X-Fonds Anteile

Nennwert/Stlick Whrg. Devisenkurs/Umrechnungskurs
ST 1.147.723 EUR 17.12.2008
Ertrag EUR 0,30190387
Kapitalertragsteuer % 20,0000
SolZ zur KapESt % 5,5000
Nettoausschittung

Verrechnung Uber Konto 0123456789 Wert: 09.12.2008 EUR

Ertrag  Zahlungstag

18.12.2008

EUR 346.502,02

EUR 2.071,20

EUR 113,92

EUR 344.316,90
346.502,02

Einkiinfte gemaR Halbeinkinfteverfahren (§ 3 Nr. 40 Satz 1 Buchstabe d i.V.m. § 20 Abs. 1 EStG)

Anr. QSt/Betriebsverm. EUR 0,00857903

Dividendenanteil HEV

ZASt-pfl. Investmentanteil

Stpfl.Ant.Betr.Verm. ANV
Stpfl.Ant.Betr.Verm.HEV

Steuerbescheinigung erhalten Sie separat.

EUR
EUR
EUR
EUR

0,04715309
2,10544628
2,10544628
0,04715309

Die Gutschrift erfolgt unter Vorbehalt des Eingangs. Kapitalertrage sind einkommensteuerpflichtig.

Diese maschinell erstellte Mitteilung wird nicht unterschrieben.

Von der depotfiihrenden Stelle erhalt der Anleger seine Steuerbescheinigung:

WKN ISIN

123 456 DE0001234567 X-Fonds Anteile

Nennwert/Stick Whrg. Devisenkurs/Umrechnungskurs
ST 1.147.723 EUR 17.12.08

STEUERBESCHEINIGUNG (AUSWEIS IN EUR)

Einnahmen aus Kapitalvermdgen i.S. des § 20 EStG
Betriebsvermdgen ohne Einnahmen aus Dividenden

Kapitalertrage, die dem 30%-igen Zinsabschlag unterliegen
Anrechenbarer Zinsabschlag (30%)

Leistungen, die zur Anrechnung von Koérperschaftsteuer

berechtigen

Anrechenbare Korperschaftsteuer

Einnahmen aus Dividenden (§ 20, Betriebsvermdgen, Anrechnung)
Kapitalertrage, die der 25%-igen Kapitalertragsteuer unterliegen
Anrechenbare Kapitalertragsteuer (25 %, Anrechnungsverfahren)
Einnahmen aus Dividenden (§ 20, Betriebsvermdgen, Halbeinkunfte)
Kapitalertrage, die der 20%-igen Kapitalertragsteuer unterliegen
Anrechenbare Kapitalertragsteuer (20%, Halbeinklinfte)

Hohe des von der leistenden Kdrperschaft in Anspruch genommenen
Korperschaftsminderungsbetrages (§ 37 KStG)

Anrechenbarer Solidaritatszuschlag zur KapESt und ZASt

Ertrag
18.12.08

Zahlungstag

s. Rech.bericht
2.416.469,12
0,00

0,00

0,00

s. Rech.bericht
0,00

0,00

s. Rech.bericht
10.355,98
2.071,20

7,15
113,92
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Erganzend versendet Union Investment nachfolgende Hinweise zur ,Besteuerung der Er-
tragnisse“. Diese werden bei Spezialfonds seit Herbst 2005 um eine Uberleitungsrechnung
auf den steuerpflichtigen Betrag erganzt, anhand derer die Ermittlung des steuerpflichtigen
Betrages nachvollzogen werden kann. Fir die deutschen institutionellen Publikumsfonds
wird seit dem Fondsgeschéftsjahresende 31. Méarz 2007 ebenfalls eine Uberleitungsrech-
nung erstellt.

b)

Besteuerung der Ertrdgnisse 2008

Fir die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhaber

Steuerliche Hinweise und Uberleitungsrechnung zur Ausschiittung eines
Spezialfonds

Anteile

1.147.723

Betriebsvermdgen nach KStG

Zeile EUR EUR/Anteil
1. Barausschﬁttung 344.316,90 0,30000000
2. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 2.071,20 0,00180462
3. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag auf die

anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 113,92 0,00009926
4. Gesamtausschiittung 346.502,02 0,30190387
5. Betrag der Ausschiittung_] i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG 346.585,32 0,30197645
6. Ausgeschﬁttete Ertréige / Ausschﬁttungﬁ;leiche Ertréige *RE) 2.470.587,81 2,15259937

In dem Betrag der Ausschittung und/oder Thesaurierung sind. u.a. enthalten:
7. Ausschittungsgleiche Ertrége aus Vorjahren 344.316,90 0,30000000
8. Vorjahresvortrag der bereits versteuerten kurzfristigen

Termingeschafte 0,00 0,00000000
9. Steuerfreie Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG *) 54.118,69 0,04715309
10. Steuerfreie Dividenden gem. § 3 Nr. 40 EStG *) - -
11. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG *) 0,00 0,00000000
12. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG *) - -
13. Steuerfreie Ertrage aus der Verau3erung von Bezugsrechten auf 0,00 0,00000000

Freianteile an Kapitalgesellschaften
14. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und

auslandischer Grundstlicke aulerhalb der 10-Jahresfrist 0,00 0,00000000
15. Einkiinfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen

steuerfrei sind 0,00 0,00000000
16. Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 1.890.823,24 1,64745608
17. Steuerpflichtiger Betrag 2.416.469,12 2,10544628
18. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhohte)

Einkiinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fiir die das Halbeinkiinfteverfahren gilt *) 38.289,69 0,03336144
19. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhdhte)

Einklnfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fir die das Halbeinkiinfteverfahren nicht gilt 464,94 0,00040510
20. Auslandische Einkilinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fir die das Halbeinkiinfte-

verfahren gilt 824,63 0,00071849
21. Auslandische Einklinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fir die das Halbeinkunfte-

verfahren nicht gilt 4.988,06 0,00434605
22. Anrechenbare auslandische Quellensteuer 8.827,75 0,00769153
23. Davon auf Einklinfte entfallend, die dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen 8.799,05 0,00766653
24. Davon auf Einklinfte entfallend, die nicht dem Halbeinkiinfteverfah-

ren unterliegen 28,70 0,00002501
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25. Fiktive auslandische Quellensteuer 1.018,60 0,00088750
26. Davon auf Einklinfte entfallend, die dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen 410,16 0,00035737
27. Davon auf Einklinfte entfallend, die nicht dem Halbeinkiinfteverfah-

ren unterliegen 608,44 0,00053013
28. Nach § 34c Abs. 3 EStG abzugsfahige Quellensteuer 0,00 0,00000000
29. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%)

errechnet sich aus einem Dividendenanteil von 10.355,98 0,00902307
30. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 2.071,20 0,00180462
31. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritétszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 113,92 0,00009926
32. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (30%)

errechnet sich aus einem Zinsanteil von ***) 2.416.469,12 2,10544628
33. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer

bei Depotverwahrung (30 v.H.) 724.940,74 0,63163389
34. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritétszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 39.871,74 0,03473986
35. Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag 7,15 0,00000623
36. Absetzung fur Abnutzung 0,00 0,00000000
37. Ertrag aus Investmentfonds steuerfrei mit Progressionsvorbehalt - -

*) Es erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

**)  Bei thesaurierenden Fonds wird das sog. Frankfurter Verfahren angewandt, d.h. vom Sondervermdgen wird keine
Zinsabschlagsteuer abgefiihrt, wenn fur die Anleger eine entsprechende Nichtveranlagungsbescheinigung vor-

liegt.

***)  Die ausgeschutteten/ausschiittungsgleichen Ertrage beinhalten nicht die ausgeschitteten ausschittungsgleichen

Ertrage aus Vorjahren.

Die ausgewiesene anrechenbare Quellensteuer beinhaltet nicht die fiktive auslandische Quellensteuer. Die ausgewie-
senen auslandischen Einkiinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer berechtigen, beinhalten nicht die
auslandischen Einkunfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt.

Fir Kapitalgesellschaften ist zu beachten, dass nach § 8b Abs. 3, 5 KStG 5% der VerauRerungsgewinne nach § 8 Abs.
2 KStG bzw. 5% der Ertrage nach § 8b Abs. 1 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe zu qualifizieren und damit
steuerlich hinzuzurechnen sind. Dies ist in der vorliegenden Mitteilung ,Besteuerung der Ertragnisse” nicht bertcksich-

tigt.

Die steuerlichen Besonderheiten der §§ 3 Nr. 40 Satz 5 EStG sowie § 8 Abs. 7 und 8 KStG sind auf Anlegerebene zu

beachten.

Uberleitungsrechnung auf den steuerpflichtigen Betrag:

Betriebsvermdgen nach KStG

Zeile EUR EUR/Anteil
1. Barausschﬁttung 344.316,90 0,30000000
2. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 2.071,20 0,00180462
3. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag auf die

anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 113,92 0,00009926
4. Gesamtausschiittung 346.502,02 0,30190387
5. Vortrag ordentlicher Nettoertrag des laufenden Jahres 2.369.021,69 2,06410579

Abziiglich
6. Ausschittungsgleiche Ertrédge aus Vorjahren 344.316,90 0,30000000
7. Vorjahresvortrag der bereits versteuerten kurzfristigen

Termingeschéfte 0,00 0,00000000
8. Aufwand / Ertrage aus Zielfonds -104.476,96 -0,09102977
9. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG und § 3

Nr. 40 EStG 0,00 0,00000000
10. Steuerfreie Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG und § 3 Nr. 40

EStG 54.118,69 0,04715309
11. Steuerfreie Ertrage aus der Veraulerung von Bezugsrechten auf

Freianteile an Kapitalgesellschaften 0,00 0,00000000
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12. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und

auslandischer Grundstlicke aulRerhalb der 10-Jahresfrist 0,00 0,00000000
13. Einkunfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen

steuerfrei sind 0,00 0,00000000
14. Erstattete Quellensteuer 0,00 0,00000000
15. Nicht steuerbare Ertrage 16.918,50 0,01474093
16. Ausgeschiittete Substanz 0,00 0,00000000
17. Verrechnete negative Ertrage aus Vorjahren 0,00 0,00000000

zuziiglich
18. Einbehaltene Quellensteuer 83,30 0,00007258
19. Steuerpflichtiger Anteil erfolgsabhangiger Verwaltungsvergiitung 0,00 0,00000000
20. Nicht ausgeglichene negative Ertrage (Vortrag auf neue

Rechnung) 0,00 0,00000000
21. Nicht abzugsfahige Aufwendungen 11.739,24 0,01022829
22. Steuerpflichtiger Betrag 2.416.469,12 2,10544628
c) Erlduterungen zu den steuerlichen Hinweisen

In Zeile 1 ,,Barausschiittung“ bzw. ,Zwischenausschiittung“ wird die Héhe der Aus-
schittung vor solchen Steuern angegeben, die aufgrund der Ausschittung aus dem Fonds
heraus an das Finanzamt abgeflhrt werden missen. Daher reduziert sich das Fondsvolu-
men um den Betrag der hier angegebenen Bar- bzw. Zwischenausschittung sowie um Kapi-
talertragsteuer und Solidaritatszuschlag auf inlandische Dividenden, soweit diese Abzugs-
steuern durch die Ausschittung ausgelost werden.

Die Zinsabschlagsteuer wird bei Ausschittung nicht direkt aus dem Fonds heraus bezahlt,
sondern wird von der depotfiihrenden Stelle (i.d.R. die Depotbank) vom Betrag der Bar- bzw.
Zwischenausschuttung einbehalten und an das Finanzamt abgefihrt. Viele Spezialfondsan-
leger verfiigen jedoch Uber eine NV-Bescheinigung oder kdnnen das sog. ,Interbanken-
privileg“ gemaR § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchstb. b EStG in Anspruch nehmen, so dass die
Zinsabschlagsteuer in der Praxis eher selten abgefiihrt wird. Bei Nicht-Vorliegen einer NV-
Bescheinigung erhalt der Anleger nicht die volle in den steuerlichen Hinweisen ausgewiese-
ne Barausschittung, sondern lediglich den um die Zinsabschlagsteuer gekurzten Betrag auf
sein Konto Uberwiesen.

Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer sowie der darauf entfallende
Solidaritatszuschlag, die fir inlandische Dividenden anfallen, werden in den Zeilen 2 und 3
ausgewiesen und sind Bestandteil der Gesamtausschiittung, die in Zeile 4 ausgewiesen
wird.

In der Zeile 5 ist der Betrag der Ausschiittung aufgefiihrt, der neben den tatsachlich ge-
zahlten oder gutgeschriebenen Betragen auch die deutsche Kapitalertragsteuer einschlief3-
lich Solidaritatszuschlag sowie die von den Fondsertragen einbehaltene auslandische Quel-
lensteuer beinhaltet.

Die ausgeschiitteten Ertrage nach Zeile 6 beinhalten die zur Ausschiittung verwendeten
Zinsen, Dividenden, Ertrage aus der Vermietung und Verpachtung von Grundstiicken und
grundstlicksgleichen Rechten, sonstige Ertrage und Gewinne aus Veraulerungsgeschaften.
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Nicht zu den ausgeschiitteten Ertragen zahlen Ausschittungen aus der Substanz, da Kapi-
talriickzahlungen nicht der Besteuerung unterliegen.

In den steuerlichen Hinweisen zum Geschaftsjahresende eines Fonds werden in Zeile 6 die
ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertrage ausgewiesen. Zu den ausschiit-
tungsgleichen Ertragen zéhlen gemal § 1 Abs. 3 Satz 3 InvStG im Wesentlichen die nach
Abzug der abziehbaren Werbungskosten nicht zur Ausschittung verwendeten Ertrage aus
Zinsen, Dividenden, Ertrage aus der Vermietung und Verpachtung von Grundstiicken und
grundstlicksgleichen Rechten und die sonstigen Ertrage. Sofern also ein Fonds lediglich ei-
nen Teil seiner Ertrage ausschuttet und den verbleibenden Teil thesauriert, werden in dieser
Position die Ertragsbestandteile aus Ausschittung und Thesaurierung ausgewiesen. Aus-
schittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind in dieser Position nicht enthalten.

In den Zeilen 7 bis 15 werden im Betrag der Ausschittung enthaltene Positionen angege-
ben. Nach § 2 InvStG unterliegt nicht die gesamte Ausschuttung, sondern nur die ausge-
schitteten Ertrage der Besteuerung. Aus diesem Grund sind auch die nicht abzugsfahigen
Werbungskosten in Hohe von 10% in den ausgeschutteten Ertrégen enthalten.

Die Differenz zwischen dem Betrag der Ausschittung und den ausgeschitteten / ausschit-
tungsgleichen Ertragen ist im Wesentlichen auf folgende Faktoren zurlckzufuhren: Sub-
stanzauskehrungen, Absetzung flir Abnutzung, nicht steuerbare Ertrage (friiher: Leistungen
aus dem steuerlichen Einlagenkonto), Aufwand/ Ertrdge aus Zielfonds (gezahlter und erhal-
tener Zwischengewinn, Zielfonds-Thesaurierungen sowie die 10% nicht abzugsfahigen Auf-
wendungen auf Fondsebene.

In den ausschiittungsgleichen Ertragen aus Vorjahren in Zeile 7 sind Ertrdge angege-
ben, die im laufenden Geschéaftsjahr ausgeschittet werden, aber aus Thesaurierungen bzw.
Vortragen friiherer Geschaftsjahre stammen und daher bereits zu diesem Zeitpunkt steuer-
pflichtig waren. Wenn z.B. ein Fondsgeschaftsjahr im Marz endet, ohne dass eine Ausschut-
tung erfolgt, so werden die Ertrdge aus dem dann abgelaufenen Geschéaftsjahr zu diesem
Zeitpunkt steuerpflichtig. Sofern diese Ertrdge bspw. erst im November im Rahmen einer
Zwischenausschittung ausgeschiittet werden, werden die Ertrage in den steuerlichen Hin-
weisen als nicht steuerbar ausgewiesen. Andernfalls misste der Anleger dieselben Ertrage
doppelt versteuern. Um eine doppelte Versteuerung zu vermeiden, bildet der Anleger bei
dauerhaft thesaurierten Ertragen einen steuerlichen Ausgleichsposten in Héhe der bei The-
saurierung bereits versteuerten Betrage, der bei einer VerauRerung der Anteilscheine die
Steuerlast mindert und zum VerauRerungszeitpunkt wieder aufgelost wird (vgl. Beispiel zur
Thesaurierung).

Der in Zeile 8 ausgewiesene Vorjahresvortrag der bereits versteuerten kurzfristigen
Termingeschafte beinhaltet die Vortrage aus Finanzterminkontrakten, die vom Anleger in
den vergangenen Jahren zu versteuern waren.

* Vgl. BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rn. 16.
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In den Zeilen 9 bis 15 werden steuerlich privilegierte und nicht steuerbare Ertragsbestand-
teile aufgefuhrt, die dementsprechend den steuerpflichtigen Betrag mindern. Hierzu zéhlen
insbesondere Dividenden und VeraulRerungsgewinne aus Aktien.

Nach dem Steuersenkungsgesetz steuerfreie in- und ausléndische Dividenden, die § 8b
Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG unterliegen, werden in den Zeilen 9 und 10 ausgewie-
sen. Soweit diese von einem korperschaftsteuerpflichtigen Anleger steuerfrei vereinnahmt
werden kdnnen, ist auf Anlegerebene § 8b Abs. 5 KStG zu beachten.

Als steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG werden in
den Zeilen 11 und 12 ausgeschittete VerauRerungsgewinne ausgewiesen, die der Fonds
aus Aktien erzielt hat. Soweit diese vom korperschaftsteuerpflichtigen Anleger steuerfrei ver-
einnahmt werden kénnen ist auf Anlegerebene § 8b Abs. 3 KStG zu beachten.

Die Zeilen 13 und 14 haben fur betriebliche Anleger keine Relevanz, da Ausschittungen
aus diesen Positionen nur fir Privatanleger steuerfrei sind.

Sind in den Fondsertragen auslandische Einkiinfte enthalten, die aufgrund von Doppel-
besteuerungsabkommen steuerfrei sind, werden diese in der Zeile 15 ausgewiesen.

In Zeile 16 wird der Betrag ausgewiesen, der vom Anleger im Rahmen seiner Berechnungen
zur Zinsschranke nach § 4h EStG als Zinsertrag zu berlcksichtigen ist. Die Betrage in den
Zeilen 18 und 19 entsprechen den auslandischen (um die einbehaltene Quellensteuer
erhohten) Einkiinften, die zur Anrechnung der ausldandischen Quellensteuer berechti-
gen. Dies entspricht nicht dem tatsachlich zugeflossenen Betrag der auslandischen Einkunf-
te, sondern dem urspriinglichen Gesamtbetrag der auslandischen Einkiinfte, d.h. vor Abzug
der Quellensteuer. Dieser Betrag ist fur den Anleger von Bedeutung, da er fir die Hochstbe-
tragsrechnung bei der Ermittlung der anrechenbaren Quellensteuern erforderlich ist. Auslan-
dische Einklnfte flr die das Halbeinklnfteverfahren gilt und auslandische Einklnfte, fur die
das Halbeinklnfteverfahren nicht gilt, werden getrennt ausgewiesen. Eine Anrechnung der
Quellensteuer ist nur bis zu dem Betrag méglich, den der Anleger nach seinem individuellen
Steuersatz auf den Betrag der auslandischen Einkiinfte zahlen musste. Fir die Hochstbe-
tragsrechnung ist in Anlehnung an § 34c EStG jedoch nicht auf den einzelnen auslandischen
Staat, sondern auf den einzelnen Fonds abzustellen. Innerhalb eines Sondervermobgens
kénnen auslandische Steuern aus verschiedenen auslandischen Staaten somit zusammen
bis zum Hochstbetrag der deutschen Steuer auf die Einklinfte aus diesem Sondervermégen
angerechnet werden (sog. ,per-fund-limitation®).?

Auslandische Einkiinfte, die zur Anrechnung fiktiver Quellensteuer berechtigen, wer-
den zusatzlich zu den Zeilen 18 und 19 noch einmal gesondert in den Zeilen 20 und 21
ausgewiesen. Die fiktive auslandische Quellensteuer wird separat in der Zeile 22 ausge-
wiesen. Fur Publikumsfonds werden hier seit dem Geschéaftsjahresende 31.03.2008 die aus-
landischen Einklinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer berechtigen,

% vgl. BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 $S1980-1-87/05, Rz. 80.
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ausgewiesen, nicht mehr dagegen die auslandischen Einkiinfte, auf die auslandische Quel-
lensteuer als einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer). Die Umsetzung dieser Darstellung er-
folgte fir Spezialfonds im Sommer 2008.

Bei der in Zeile 22 ausgewiesenen anrechenbaren Quellensteuer handelt es sich nicht um
die vom einzelnen Anleger individuell anrechenbare Quellensteuer, sondern vielmehr um ei-
ne Angabe, die bei der individuellen Héchstbetragsrechnung des Anlegers zugrunde zu le-
gen ist. Sofern der betreffende Fonds ausschlieBlich Dividendenertrage erzielt hat, die flr
Kapitalgesellschaften steuerfrei sind, ist das Ergebnis der Hochstbetragsrechnung, dass eine
Anrechnung aufgrund der Steuerfreiheit von 95 % weitgehend nicht erfolgen kann. Fur ein-
zelne Anleger, insbesondere Lebens- und Krankenversicherer, sind Dividenden jedoch wei-
terhin steuerpflichtig, so dass eine Information Gber anrechenbare Quellensteuer fir diese
weiterhin erforderlich ist. Um dem Anleger die Hochstbetragsrechnung zu erleichtern, erfolgt
in Zeile 23 eine Angabe, in welcher Hohe die Quellensteuer auf Einkinfte nach dem
Halbeinkinfteverfahren entfallt, bzw. in Zeile 24 eine Angabe, in welche Hohe die Quel-
lensteuer auf Einklinfte entfallt, die nicht dem Halbeinklnfteverfahren unterliegen.

Die fiktive Quellensteuer nach Zeile 25 ist nur anrechenbar, nicht aber abzugsfahig. Ein
Ausweis der Aufteilung der fiktiven Quellensteuer auf Einklinfte, die dem Halbeinklinftever-
fahren unterliegen bzw. nicht unterliegen, ist vom Gesetzgeber nicht vorgesehen. Union In-
vestment gibt jedoch als zusatzliche Information fiir die Anleger in den Zeilen 26 bzw. 27 der
steuerlichen Hinweise an, welcher Betrag der fiktiven Quellensteuer auf Einkiinfte entfallt, die
dem Halbeinkiinfteverfahren unterliegen bzw. nicht unterliegen. Die maRRgebliche Aufteilung
l&sst sich daruber hinaus anhand der von Union Investment vorgenommenen WM-
Meldungen (Feld ED 128 = fiktive BMG Zinsen und Dividenden, ED 128a = fiktive BMG nur
Zinsen , ED 107 = anrechenbare Quellensteuern auf Zinsen und Dividenden sowie ED 107a
= anrechenbare Quellensteuern auf Zinsen) ermitteln.

In Zeile 28 wird die abzugsfahige auslandische Quellensteuer nach § 34c Abs. 3 EStG
ausgewiesen.

Der Dividendenanteil nach Zeile 29 entspricht der Bemessungsgrundlage fir die Kapitaler-
tragsteuer in Hohe von 20%, die auf inlandische Dividenden anfallt. Der Wert nach Zeile 29
stellt daher einen Teilbetrag der in den Zeilen 9 bzw. 10 genannten steuerfreien Dividenden
dar, sofern auch auslandische Dividenden erzielt wurden. Damit ergeben sich die auslandi-
schen Dividenden als Differenz der steuerfreien Dividenden It. den Zeilen 9 bzw. 10 und des
Dividendenanteils It. Zeile 29.

In den folgenden Zeilen 30 und 31 wird jeweils der Betrag der auf die Bemessungsgrundla-
ge nach Zeile 29 entfallenden Kapitalertragsteuer i.H.v. 20% bzw. des darauf entfallenden
Solidaritatszuschlages i.H.v. 5,5% ausgewiesen.

Der Zinsanteil nach Zeile 32 entspricht der Bemessungsgrundlage der Zinsabschlagsteuer
und beinhaltet die ZASt-pflichtigen Einkunfte des Fonds. Der hier ausgewiesene Betrag ist
im Wesentlichen fiir die depotfihrende Stelle von Bedeutung, damit diese von der Ausschiit-
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tung die Zinsabschlagsteuer einbehalten und in der richtigen Hohe an das Finanzamt abfiih-
ren kann. Da in vielen Féllen jedoch eine NV-Bescheinigung vorliegt und die Zinsab-
schlagsteuer nicht einzubehalten ist, hat dieser Betrag in der Praxis eher selten eine Bedeu-
tung.

Bei Vollthesaurierung ist die Kapitalanlagegesellschaft im Gegensatz zur Ausschittung
grundsatzlich gesetzlich verpflichtet, die Zinsabschlagsteuer direkt aus dem Fonds abzuflih-
ren. Sofern jedoch eine NV-Bescheinigung vorliegt, wird von Union Investment fur Spezial-
fonds keine Zinsabschlagsteuer abgefiihrt.*® In den Zeilen 33 und 34 werden die auf die
Bemessungsgrundlage nach Zeile 32 entfallende anrechenbare oder zu erstattende Zins-
abschlagsteuer in Hohe von 30% bzw. der darauf entfallende Solidaritatszuschlag i.H.v.
5,5% ausgewiesen. Diese Betrdge haben aus den oben angefihrten Grinden fir den Anle-
ger oftmals keine praktische Relevanz. Sofern diese Betrage jedoch tatsachlich abgefiihrt
werden, kann der Anleger sie auf seine Steuerschuld anrechnen.

Zu beachten ist, dass der Ausweis der Zinsabschlagsteuer zu den verpflichtend auszuwei-
senden Besteuerungsgrundlagen nach § 5 InvStG z&hlt. Der Ausweis von Zinsab-
schlagsteuer in den steuerlichen Hinweisen trifft somit noch keine Aussage dartber, ob diese
tatsachlich abgefuhrt worden ist. Dies ist vielmehr der Abrechnung bzw. Steuerbescheini-
gung der depotfuhrenden Stelle zu entnehmen.

Der Kérperschaftsteuer-Minderungsbetrag gemal Zeile 35 ergibt sich aus den Uber-
gangsvorschriften nach der Abschaffung des Anrechnungsverfahrens und der Einflhrung
des HalbeinkUnfteverfahrens (der Minderungsbetrag resultiert aus der 40%igen Kdorper-
schaftsteuerbelastung unter der Geltung des Anrechnungsverfahrens).

Soweit Absetzungen fiir Abnutzung von Immobilienzielfonds an den Fonds weitergereicht
wurden, werden diese in der Zeile 36 ausgewiesen. In der Steuerbilanz des Anlegers wird
die Absetzung fur Abnutzung lber einen steuerlichen Ausgleichsposten beriicksichtigt.

Soweit bestimmte Ertrage des Fonds zwar steuerfrei sind, andererseits jedoch unter Pro-
gressionsvorbehalt stehen, werden diese in Zeile 37 ausgewiesen.

Weitere Informationen sind der seit Herbst 2005 fiir Spezialfonds ergénzend erstellten Uber-
leitungsrechnung auf den steuerpflichtigen Betrag zu entnehmen:*

Ausgehend von der in den steuerlichen Hinweisen ermittelten Gesamtausschittung lasst
sich anhand der dargestellten Uberleitungsrechnung entsprechend der steuerpflichtige Be-
trag nachvollziehen. Dabei ist zum Fondsgeschéaftsjahresende der Gesamtausschittung zu-
nachst der Vortrag des ordentlichen Nettoertrages des laufenden Jahres hinzuzurechnen.

% Sog. ,Frankfurter Verfahren® fir Spezialfonds; vgl. BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05,
Rz. 247.

#" Diese Uberleitungsrechnung wird seit dem Fondsgeschaftsjahresende 31. Marz 2007 auch fiir die deutschen
institutionellen Publikumsfonds erstellt.
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AnschlieRend sind die in den Zeilen 6 bis 17 aufgefihrten Betrdge abzuziehen, von denen
die Mehrzahl zuvor bereits naher erlautert wurden. Die nachfolgend erlauterten Positionen
sowie die Nummerierung der Zeilen orientieren sich an der Uberleitungsrechnung zum
Fondsgeschéftsjahresende.

Die Position Aufwand / Ertrage aus Zielfonds in Zeile 8 beinhaltet einerseits die gezahlten
und erhaltenen Zwischengewinne aus dem Erwerb bzw. Verkauf von Zielfonds sowie die
ausgeschutteten / thesaurierten steuerpflichtigen Ertrage aus Zielfonds. Dabei werden die
gezahlten Zwischengewinne aus dem Kauf von Zielfonds steuermindernd, die aus dem Ver-
kauf von Zielfonds erhaltenen Zwischengewinne sowie die thesaurierten Ertrdge aus Ziel-
fonds steuererhdhend berilcksichtigt. Grundsatzlich ist der Zwischengewinn nur fir den pri-
vaten Anleger steuerlich relevant, nicht aber im Betriebsvermdgen.® Sofern jedoch ein im
Betriebsvermogen gehaltener Dachfonds Zielfonds erwirbt, ist der Dachfonds nicht als Be-
triebsvermdgen zu behandeln. Unter einem Dachfonds ist hierbei jeder (Spezial-)Fonds zu
verstehen, der in Zielfonds investiert, d.h. Anteile an anderen Fonds erwirbt. Zwischenge-
winne aus einem Sondervermdgen zahlen zu den Einkinften aus Kapitalvermdgen nach §
20 Abs. 1 Satz 1 EStG, wenn sie nicht Betriebseinnahmen des Steuerpflichtigen sind (§ 2
Abs.1 Satz 1 InvStG). Die Ertrage sind Betriebseinnahmen, wenn die Investmentanteile zu
einem Betriebsvermdgen gehoéren. Dies gilt mangels abweichender Sonderregelungen auch
flr Dachfonds.” Deshalb ist grundsatzlich davon auszugehen, dass die Einnahmen eines in-
landischen Sondervermdgens aus Anteilen an inlandischen und auslandischen Zielfonds zu
Einklnften aus Kapitalvermoégen gem. § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG fuhren. Der Dachfonds ist also
insoweit bei der Ermittlung der steuerpflichtigen Ertrage wie ein Privatanleger zu behandeln.
Dies ergibt sich auch daraus, dass der Fonds nach § 3 Abs. 1 InvStG — analog zu einem pri-
vaten Anleger - seine Ertrage als Uberschuss der Einnahmen (iber die Werbungskosten er-
mittelt. Daher erfolgt die Berlcksichtigung als positiver bzw. negativer Kapitalertrag auch
beim Dachfonds gemaR § 11 EStG im Zeitpunkt des Zu- bzw. Abflusses. Da es sich um vor-
rangige Spezialregelungen handelt, sind diese Vorschriften auf Ebene des Dachfonds unab-
hangig davon umzusetzen, ob es sich bei den Anteilscheininhabern um Privatanleger oder
um institutionelle Anleger handelt.

Die in Zeile 14 aufgeflhrte erstattete Quellensteuer beinhaltet diejenige Quellensteuer, die
dem Fonds erstattet wurde.

Die nicht steuerbaren Ertrage (vormals: Leistungen aus dem steuerlichen Einlagenkonto)
in Zeile 15 ersetzen die bisherigen Dividenden aus dem EKO04, da die Eigenkapitalgliederung
durch das Steuersenkungsgesetz abgeschafft wurde.

Die in Zeile 16 ausgewiesenen Substanzausschittungen sind als Kapitalriickzahlung nicht
steuerbar®®. Um die korrekte Besteuerung der Anteile bei Riickgabe sicherzustellen, ist eine
entsprechende Anpassung des Buchwertes in der Bilanz des Anlegers erforderlich.

% v/gl. auch Hauselmann,/Ludemann in: FR 2005, Seite 415 ff.
% vgl. BMF-Schreiben vom 09.02.1999, AZ: IV C1 S1980-1-13/99.
%0 vgl. BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rz. 16.
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Die verrechneten negativen Ertrage aus Vorjahren in Zeile 17 beinhalten negative Ertra-
ge (z.B. negative Zinsen, die sich durch Ubersteigende anteilige Werbungskosten ergeben
koénnten), die im Jahr der Entstehung nicht mit anderen Ertrdgen (z.B. Mietertrdgen oder
sonstigen Ertragen) verrechnet werden konnten und daher im Folgejahr mit gleichartigen po-
sitiven Ertrdgen verrechnet werden kénnen.

Zu Ermittlung des steuerpflichtigen Betrages sind folgende Positionen hinzuzurechnen:

Die in Zeile 18 ausgewiesene einbehaltene Quellensteuer bezieht sich auf die von den
Fondsertragen einbehaltene Quellensteuer.

Zur Ausschuittung hinzuzurechnen ist zudem der in Zeile 19 ausgewiesene steuerpflichtige
Anteil der erfolgsabhédngigen Verwaltungsvergitung.

Sofern die auf eine Ertragsart entfallenden Werbungskosten die jeweiligen Ertrage Uberstei-
gen und ein Ausgleich mit anderen positiven gleichartigen Ertragen des Fonds nicht méglich
ist, werden die entsprechenden negativen Ertrédge als nicht ausgeglichene negative Ertra-
ge (Vortrag auf neue Rechnung) in Zeile 20 ausgewiesen. Bei ausreichenden positiven Er-
tragen erfolgt eine Verrechnung mit diesen nicht ausgeglichenen negativen Ertragen im Fol-
gejahr (vgl. Zeile 17).

Nicht abzugsfahige Aufwendungen werden in Zeile 21 ausgewiesen und lassen sich ins-
besondere darauf zurlckfuhren, dass 10% der Werbungskosten gemall § 3 Abs. 3 Nr. 2
InvStG fur steuerliche Zwecke als nicht abzugsfahig gelten.

Dieser Kirzungsbetrag kann bei bilanzierenden Anlegern in einen aktiven Ausgleichsposten
(Merkposten) eingestellt werden, welcher bei VerduRerung der Anteile aufzuldsen ist. Auch
bei ausschittenden Investmentvermdégen ist insoweit die Bildung eines Ausgleichspostens
zuldssig. Die Hohe ergibt sich nicht aus den Besteuerungsgrundlagen nach § 5 InvStG; sie
ist vielmehr durch den Anleger nachzuweisen. Wird die Héhe des Ausgleichspostens nicht
nachgewiesen, verbleibt es bei der aul3erbilanziellen Hinzurechnung der nicht abzugsfahigen
Werbungskosten gemaf § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG®".

In Zeile 22 wird als Ergebnis der Uberleitungsrechnung der steuerpflichtige Betrag aufge-
fuhrt, der anhand der vorstehenden Angaben nachvollziehbar ist.

d) Angaben in der Kérperschaftsteuererkldarung

Die ausgeschiitteten und ausschittungsgleichen Ertrage sind in Zeile 20 der Kérperschafts-
teuererklarung KSt 1A, die gebuchten Dividenden in Zeile 44b der Kdrperschaftsteuererkla-
rung KSt 1 A mit anzugeben.

Die 5% nicht abzugsfahigen Betriebsausgaben auf den Betrag nach Zeile 44b sind in Zeile
44c einzutragen. Die Differenz zwischen Zeile 44b und Zeile 44c ist in Zeile 44d anzugeben.

%' Siehe Verfiigung der OFD Rheinland vom 11.1.2008, Az. S 1980 - 1030 - St 222.
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Zeile 44e der Korperschaftsteuererklarung KSt 1 A beinhaltet die gebuchten Veraulierungs-
gewinne aus dem Verkauf von Beteiligungen an Kapitalgesellschaften. In Zeile 44 f sind 5%
auf den Betrag aus Zeile 44 e einzutragen. Die Differenz zwischen den Zeilen 44 e und 44 f
ist in Zeile 44 g einzutragen.

Die nach DBA steuerfreien Einklinfte, die vom Fonds ausgewiesen werden, sind in den Zei-
len 5 ff. der Anlage AE auszuweisen. Dieser Betrag fliel3t mit in den Wert ein, der in Zeile 33
der Anlage AE einzutragen ist, der wiederum Grundlage fir Zeile 41 der Korperschaftsteuer-
erklarung KSt 1 A% ist.

e) Angaben in der Gewerbesteuererkldrung

Die Ertrage des Investmentfonds sind im Gewinn aus Gewerbebetrieb (Zeile 30 der Gewer-
besteuererklarung GewSt 1 A) enthalten. Die gebuchten Dividenden sind in Zeile 45 der Ge-
werbesteuererklarung anzugeben.

%2 Betrag laut Zeile 33 der Anlage AE.
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f) Verbuchung der Ausschiittung
Hieraus ergeben sich folgende Buchungsséatze:

Handelsbilanz

Soll Haben
Bankguthaben 344.316,90
Kapitalertragsteuer 2.071,20
Solidaritatszuschlag 113,92
Anrechenbare
Quellensteuer 28,70
Fiktive Quellensteuer 608,44
Dividendenertrage
Sonstige Ertrage 347.139,16

Steuerlicher Ausgleichs-
posten

Steuerbilanz
Soll Haben
344.316,90
2.071,20
113,92

28,70
608,44
54.118,69
2.416.469,12

2.123.448,65

Da der Fonds ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren ausschuttet, die aufgrund der Zu-
flussfiktion bereits in den Vorjahren versteuert wurden, ist der in den Vorjahren gebildete
steuerliche Ausgleichsposten in Hohe der Ausschuttung, d.h. in Hohe von 344.316,90 EUR
aufzulésen. Dieser Betrag wird somit mit einem negativen Vorzeichen berlcksichtigt.

Der Fonds schiittet nicht den gesamten zur Verflgung stehenden ordentlichen Nettoertrag
aus, sondern tragt 2.369.021,69 EUR vor. In Hohe dieser ausschittungsgleichen Ertrage ist
somit ein aktiver steuerlicher Ausgleichsposten zu bilden. Weiter sind die Positionen Auf-
wand/Ertrage aus Zielfonds, die anrechenbare Quellensteuer sowie die nicht abzugsfahigen
Aufwendungen zu beriicksichtigen, so dass sich der steuerliche Ausgleichsposten wie folgt

ergibt:

Vortrag ordentlicher Nettoertrag des laufenden Jahres

ausschuittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren
Aufwand/ Ertrage aus Zielfonds
anrechenbare Quellensteuer

fiktive Quellensteuer

nicht steuerbare Ertrage

einbehaltene Quellensteuer

nicht abzugsfahige Aufwendungen

PSS

2.369.021,69 EUR
1.344.316,90 EUR
1.-104.476,96 EUR

1.28,70 EUR
/.608,44 EUR
1.16.918,50 EUR
+83,30 EUR

+11.739,24 EUR

=_steuerlicher Ausgleichsposten

2.123.448,65 EUR

Bei der Ermittlung des zu versteuernden Einkommens der A-GmbH wird der steuerbilanzielle
Gewinn um die Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG (im Beispiel die Dividenden) in Hohe
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von EUR 54.118,69 aulerbilanziell korrigiert, da diese Ertrage fir die A-GmbH steuerfrei
sind. In einem weiteren Schritt wird der Gewinn gemafl § 8b Abs. 5 KStG um 5% dieser Er-
trage wieder erhdht, da 5% der Ertréage als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben gelten. Im
wirtschaftlichen Ergebnis sind somit 95 % der Dividendenertrage steuerfrei.

Der Kapitalertragsteuerbetrag (EUR 2.071,20) ist in Anlage WA (Weitere Angaben — Antra-
ge) zur Korperschaftsteuererklarung (KSt 1A) Zeile 3 zu Ubertragen. Der Betrag fiir den Soli-
daritatszuschlag (EUR 113,92) ist in Anlage WA zur Korperschaftsteuererklarung (KSt 1A)
Zeile 6 zu Ubertragen.

g) Beispiel: Ausschiittung eines institutionellen Publikumsfonds
(InstitutionalBalance-Plus)

Die A-GmbH hélt 10.000 Anteile am InstitutionalBalance-Plus, der im November 2008 eine
Barausschilittung von EUR 1,6600 je Anteil vornimmt. Im Beispiel wird davon ausgegangen,
dass es sich beim Anleger nicht um eine Bank handelt und auch keine NV-Bescheinigung
vorliegt, so dass Zinsabschlagsteuer abgefiihrt wird.

Fur institutionelle Publikumsfonds erstellt Union Investment nachfolgende Hinweise zur ,Be-
steuerung der Ertragnisse®, die nur vereinzelt von denjenigen der Spezialfonds abweichen,
sowie eine Uberleitungsrechnung.

h) Steuerliche Hinweise und Uberleitungsrechnung zur Ausschiittung eines
institutionellen Publikumsfonds (InstitutionalBalance-Plus)

Besteuerung der Ertrdge 2007/2008

fur die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhaber

Betriebsvermdgen nach KStG

Zeile EUR/Anteil
1. Barausschﬁttung 1,6600
2. Betrag der Ausschiittung i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG 1,7253
3. Ausgeschﬁttete Ertréige / Ausschﬂttungﬁgleiche Ertréig_ge i.S.d. § 1 Abs. 3 InvStG 1,7662

In dem Betrag der Ausschiittung und/oder Thesaurierung sind. u.a. enthalten:
4 Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000
5 Steuerfreie Verauflerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 InvStG --
6. Steuerfreie Dividenden gem. § 3 Nr. 40 EStG *) --
7. Steuerfreie Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG 0,3445
8 Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG **) --
9. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG 0,0188
10. Steuerfreie Ertrage aus der VeraufRerung von Bezugsrechten auf Freianteile an

Kapitalgesellschaften --
11. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und ausléndischer

Grundstlcke aulierhalb der 10-Jahresfrist --
12. Einklinfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind 0,0000
13. Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 1,4013
14. Steuerpflichtiger Betrag 1 (Zinsen und andere Ertrage) 1,4028
15. Steuerrelevanter Bruttobetrag 2 (Halbeinkiinfteverfahren) ***) 0,3633
16. Damit steuerpflichtig ****) 1,4028
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17. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhohte)

Einkunfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fur die das Halbeinkinfteverfahren gilt *****) 0,2588
18. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhdhte)

Einklnfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fiir die das Halbeinklnfteverfahren nicht gilt 0,0000
19. Auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fur die das Halbeinkunfteverfah-

ren gilt *****) 0,0000
20. Auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fur die das Halbeinkunfteverfah-

ren nicht gilt 0,0233
21. Anrechenbare ausléndische Quellensteuer *****) 0,0473
22. Davon auf Einkiinfte entfallend, die dem Halbeinkinfteverfahren unter-

liegen 0,0473
23. Davon auf Einklinfte entfallend, die nicht dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen 0,0000
24, Fiktive auslandische Quellensteuer ****) 0,0042
25. Davon auf Einkilnfte entfallend, die dem Halbeinkiinfteverfahren unter-

liegen 0,0000
26. Davon auf Einklinfte entfallend, die nicht dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen 0,0042
27. Nach § 34c Abs. 3 EStG abzugsfahige Quellensteuer 0,0000
28. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%)

errechnet sich aus einem Dividendenanteil von 0,0857
29. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 0,0171
30. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritdtszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,0009
31. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (30%)

errechnet sich aus einem Zinsanteil von 1,4028
32. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Depotver-

wahrung (30v.H.) 0,4209
33. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritdtszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,0231
34. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Eigenver-

wahrung (35v.H.) 0,4910
35. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag 0,0270

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.)
36. Koérperschaftsteuer-Minderungsbetrag 0,0000
37. Absetzung fur Abnutzung 0,0000
38. Ertrag aus Investmentfonds steuerfrei mit Progressionsvorbehalt -

*) Fur Privatanleger und Personengesellschaften erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

**)  Fir Personengesellschaften erfolgt der Ausweis in Hohe von 100%.

***)  Es erfolgt ein Ausweis in Hoéhe von 100%. Fir Privatanleger und Personengesellschaften unterliegt
der Betrag zur Halfte der Besteuerung. Fir Kapitalgesellschaften ist er steuerfrei.

****) Abweichungen in der Summe sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
*****) Es erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

Die ausgewiesene anrechenbare Quellensteuer beinhaltet nicht die fiktive auslandische Quellensteuer. Die ausgewiesenen
auslandischen Einkuinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer berechtigen, beinhalten nicht die auslandischen

Einklinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer).

Die Position Ausgeschuttete / Ausschittungsgleiche Ertrage (Zeile3) beinhaltet nicht die ausgeschiitteten ausschittungsglei-
chen Ertréage aus Vorjahren.

Fur Kapitalgesellschaften ist zu beachten, dass nach § 8b Abs. 3, 5 KStG 5% der VerduRBerungsgewinne nach § 8 Abs. 2 KStG
bzw. 5% der Ertrage nach § 8b Abs. 1 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe zu qualifizieren und damit steuerlich hin-
zuzurechnen sind. Dies ist in der vorliegenden Mitteilung ,Besteuerung der Ertragnisse® nicht berucksichtigt.

Die steuerlichen Besonderheiten der §§ 3 Nr. 40 Satz 5 EStG sowie § 8 Abs. 7 und 8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.
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Uberleitungsrechnung auf den steuerpflichtigen Betrag 2007/08

(in EURO je Anteil)
Betriebsvermdgen
Zeile Kapitalgesell-
schaften
1. Barausschﬁttung 1,6600
. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 0,0171

3. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag auf die

anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,0009
4. Gesamtaussch ijttung 1,6780
5. Vortrag ordentlicher Nettoertrag des laufenden Jahres 0,0000

Abziiglich
6. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000
7. Aufwand / Ertrédge aus Zielfonds 0,0000
8. Steuerfreie Verauflerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 InvStG --
9. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG und § 3 0,0188

Nr. 40 EStG
10. Steuerfreie Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG und § 3 Nr. 40

EStG 0,3445
11. Steuerfreie Ertrage aus der Verauf3erung von Bezugsrechten auf

Freianteile an Kapitalgesellschaften -
12. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und

auslandischer Grundstiicke auRerhalb der 10-Jahresfrist --
13. Einklnfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen

steuerfrei sind 0,0000
14. Erstattete Quellensteuer 0,0000
15. Nicht steuerbare Ertrage 0,0000
16. Ausgeschittete Substanz 0,0000
17. Verrechnete negative Ertrage aus Vorjahren 0,0000

Zuziiglich
18. Einbehaltene Quellensteuer 0,0473
19. Steuerpflichtiger Anteil erfolgsabhangiger Verwaltungsvergitung 0,0000
20. Nicht ausgeglichene negative Ertrage (Vortrag auf neue

Rechnung) 0,0000
21. Nicht abzugsfahige Aufwendungen 0,0408
22. Steuerpflichtiger Betrag 1,4028
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Hieraus ergeben sich unter der Annahme, dass Zinsabschlagsteuer abgefiihrt wurde, fol-
gende Buchungssatze:

Handelsbilanz Steuerbilanz

Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 12.160,00 12.160,00
Kapitalertragsteuer 171,00 171,00
Solidaritatszuschlag 9,00 9,00
Zinsabschlagsteuer 4.209,00 4.209,00
Solidaritatszuschlag 231,00 231,00
Anrechenbare fiktive auslandische
Quellensteuer 42,00 42,00
Dividenden 3.445,00
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 16.822,00 14.028,00
Kursgewinne 188,00
Steuerlicher Ausgleichsposten 839,00

Die Gutschrift auf dem Bankkonto ermittelt sich in diesem Fall als Barausschittung abzlglich
der Zinsabschlagsteuer und des darauf entfallenden Solidaritdtszuschlages, da diese beiden
Komponenten nicht aus dem Fonds, sondern von der depotfiihrenden Stelle abgefihrt wer-
den.

Der Ausgleichsposten ermittelt sich wie folgt:

Einbehaltene Quellensteuer (entspricht hier anrechenbarer QueSt) 473,00 EUR

. fiktive Quellensteuer 1.42,00 EUR
+ nicht abzugsfahige Aufwendungen + 408,00 EUR
=_steuerlicher Ausgleichsposten 839,00 EUR
i) Beispiel: Zwischenausschiittung eines Spezialfonds

Die A-GmbH erwirbt am 9. Mai 2008 insgesamt 862.764 Anteile an einem Spezialfonds
(Geschéftsjahresbeginn am 1. Februar 2008 ). Die Vertragsbedingungen sehen vor, dass der
Fonds jederzeit auch Zwischenausschiittungen vornehmen kann. Am 10. Dezember 2008
erfolgt eine Zwischenausschiittung in Héhe von EUR 3,60 pro Anteil (= Barausschlittung von
insgesamt EUR 3.105.950,40). Hiervon wéren bereits die anrechenbare oder zu erstattende
Kapitalertragsteuer (20 %) und der darauf entfallende Solidaritdtszuschlag (5,5 %) abgezo-
gen, sofern der Fonds Dividendenertrdge erzielt hétte. Der Zinsanteil betrug
EUR 1,35177395 pro Anteil (insgesamt EUR 1.166.261,90). Der Dividendenanteil betrug
EUR 0,00 pro Anteil (insgesamt EUR 0,00).
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Analog zur Ausschlittung nach Fondsgeschéftsjahresende legt der Fonds auch bei der Zwi-
schenausschiittung die Barausschdittung pro Anteil fest, die Kapitalertragsteuer (20 %) sowie
der Solidaritatszuschlag (5,5 %) darauf werden zusétzlich zur Barausschlittung ausgeschilit-
tet und abgefiihrt.

Gegebenenfalls erfolgt wie beim vorherigen Beispielsfall auch eine Abflihrung von Zinsab-
schlagsteuer.

Die depotfihrende Stelle versendet eine entsprechende Information zur Zwischenausschiit-
tung wie im Beispiel ,Ausschiittung eines Spezialfonds“. Es sind die gleichen Buchungen
durchzufihren.

Sofern fir den Fonds eine Zwischenausschuttung erfolgte, werden zum Geschéftsjahresen-
de nur noch die Differenzbetrage des Zeitraums der Zwischenausschuttung bis zum Ge-
schaftsjahresende als steuerpflichtiger Ertrag ausgewiesen. Eine Kiirzung des steuerpflichti-
gen Ertrages um die bereits im Rahmen der Zwischenausschuttung ausgeschutteten Betra-
ge durch den Anleger ist damit nicht mehr erforderlich. Der Anleger hat in diesem Fall sowohl
die steuerlichen Hinweise zur Zwischenausschittung wie auch die steuerlichen Hinweise
zum Geschaftsjahresende zu berticksichtigen, damit beide Zeitrdume erfasst werden. Wenn
der Fonds seine Ertrage zum Geschaftsjahresende vortragt, kbnnen im Folgejahr aus diesen
bereits versteuerten Ertragen nicht steuerbare Zwischenausschuttungen vorgenommen wer-
den.

Anleger erhalten nachfolgende Hinweise zur ,Besteuerung der Ertragnisse“ sowie flir Spezi-
alfonds — analog zur Ausschiittung am Geschéaftsjahresende — die Uberleitungsrechnung auf
den steuerpflichtigen Betrag.

J) Steuerliche Hinweise und Uberleitungsrechnung zur Zwischenausschiittung
eines Spezialfonds

Besteuerung der Ertrdgnisse 2008
Fir die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhaber Anteile  862.764

Betriebsvermdgen nach KStG

Zeile EUR EUR/Anteil
1. Zwischenausschl'jttung am 10.12.08 3.105.950,40 3,60000000
2. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 0,00 0,00000000
3. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritdtszuschlag auf die

anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,00 0,00000000
4. Gesamtausschijttung 3.105.950,40 3,60000000
5. Betrag der Ausschiittung i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG 3.105.950,40 3,60000000
6. Ausg_]eschijttete Ertréig_;e **) 1.166.261,90 1,35177395

In dem Betrag der Ausschiittung sind. u.a. enthalten:
7. Ausschittungsgleiche Ertrége aus Vorjahren 1.944.395,65 2,25368195
8. Vorjahresvortrag der bereits versteuerten kurzfristigen

Termingeschafte 0,00 0,00000000
9. Steuerfreie Dividenden i.S.d. § 8b Abs. 1 KStG *) 0,00 0,00000000
10. Steuerfreie Dividenden i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG *) - -
11. Steuerfrei realisierte Gewinne gem. § 8b Abs. 2 KStG *) 0,00 0,00000000
12. Steuerfrei realisierte Gewinne gem. § 3 Nr. 40 EStG *) - -

Seite 37 von 94



H Union Investment

Veranlagungszeitraum 2008

13. Steuerfreie Ertrage aus der Verauerung von Bezugsrechten auf

Freianteile an Kapitalgesellschaften 0,00 0,00000000
14. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und

auslandischer Grundstlicke auRerhalb der 10-Jahresfrist 0,00 0,00000000
15. Einklnfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen

steuerfrei sind 0,00 0,00000000
16. Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 945.854,23 1,09630702
17. Steuerpflichtiger Betrag 1.166.261,90 1,35177395
18. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhéhte)

Einkiinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fir die das Halbeinkiinfteverfahren gilt *) 0,00 0,00000000
19. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhéhte)

Einkiinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fir die das Halbeinkinfteverfahren nicht gilt 0,00 0,00000000
20. Auslandische Einklinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fir die das Halbeinkuiinfte-

verfahren gilt *) 0,00 0,00000000
21. Auslandische Einkilinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fur die das Halbeinkinfte-

verfahren nicht gilt *) 0,00 0,00000000
22. Anrechenbare ausléndische Quellensteuer **) 0,00 0,00000000
23. Davon auf Einkinfte entfallend, die dem Halbeinkiinfteverfahren

unterliegen 0,00 0,00000000
24. Davon auf Einkinfte entfallend, die nicht dem Halbeinkiinfteverfah-

ren unterliegen 0,00 0,00000000
25. Fiktive auslandische Quellensteuer 0,00 0,00000000
26. Davon auf Einklinfte entfallend, die dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen 0,00 0,00000000
27. Davon auf Einkinfte entfallend, die nicht dem Halbeinkiinfteverfah-

ren unterliegen 0,00 0,00000000
28. Nach § 34c Abs. 3 EStG abzugsfahige Quellensteuer 0,00 0,00000000
29. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%)

errechnet sich aus einem Dividendenanteil von 0,00 0,00000000
30. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 0,00 0,00000000
31. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,00 0,00000000
32. Bemessungsgrundlage der Zinsabschlagsteuer 1.166.261,90 1,35177395
33. Anrechenbare oder zu erstattende Zinsabschlagsteuer (30 v.H.) 349.878,57 0,40553218
34. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag

auf die anrechenbare Zinsabschlagsteuer (5,5 v.H.) 19.243,32 0,02230427
35. Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag 0,00 0,00000000
36. Absetzung fir Abnutzung 0,00 0,00000000
37. Ertrag aus Investmentfonds steuerfrei mit Progressionsvorbehalt - -

*) Es erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

**)  Die ausgeschiitteten Ertréage beinhalten nicht die ausgeschutteten ausschittungsgleichen Ertrage aus Vorjahren.

Die ausgewiesene anrechenbare Quellensteuer beinhaltet nicht die fiktive auslandische Quellensteuer. Die ausgewie-
senen auslandischen Einkinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer berechtigen, beinhalten nicht die
auslandischen Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer)

Fir Kapitalgesellschaften ist zu beachten, dass nach § 8b Abs. 3, 5 KStG 5% der VerduRerungsgewinne nach § 8
Abs. 2 KStG bzw. 5% der Ertrage nach § 8b Abs. 1 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe zu qualifizieren und
damit steuerlich hinzuzurechnen sind. Dies ist in der vorliegenden Mitteilung ,Besteuerung der Ertragnisse“ nicht be-
rucksichtigt.

Die steuerlichen Besonderheiten der §§ 3 Nr. 40 Satz 5 EStG sowie § 8 Abs. 7 und 8 KStG sind auf Anlegerebene zu
beachten.
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Uberleitungsrechnung auf den steuerpflichtigen Betrag:

Betriebsvermdgen nach KStG

Zeile EUR EUR/Anteil
1. Zwischenausschiittung am 10.12.08 3.105.950,40 3,60000000
2. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 0,00 0,00000000
3. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag auf die

anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,00 0,00000000
4. Gesamtausschiittung 3.105.950,40 3,60000000

Abziiglich
5. Ausschuttungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren 1.944.395,65 2,25368195
6. Vorjahresvortrag der bereits versteuerten kurzfristigen

Termingeschafte 0,00 0,00000000
7. Aufwand / Ertrédge aus Zielfonds 0,00 0,00000000
8. Steuerfreie Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG und § 3 Nr. 40

EStG 0,00 0,00000000
9. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG und § 3

Nr. 40 EStG 0,00 0,00000000
10. Steuerfreie Ertrage aus der Verau3erung von Bezugsrechten auf

Freianteile an Kapitalgesellschaften 0,00 0,00000000
11. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und

auslandischer Grundstlicke aul3erhalb der 10-Jahresfrist 0,00 0,00000000
12. Einkunfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen

steuerfrei sind 0,00 0,00000000
13. Erstattete Quellensteuer 0,00 0,00000000
14. Nicht steuerbare Ertrage 0,00 0,00000000
15. Ausgeschiittete Substanz 0,00 0,00000000
16. Verrechnete negative Ertrage aus Vorjahren 0,00 0,00000000

Zuziiglich
17. Einbehaltene Quellensteuer 0,00 0,00000000
18. Nicht abzugsfahige Aufwendungen 4.707,15 0,00545590
19. Steuerpflichtiger Betrag 1.166.261,90 1,35177395
Daraus ergeben sich folgende Buchungssatze:

Handelsbilanz Steuerbilanz
Soll Haben Soll Haben

Bankguthaben 3.105.950,40 3.105.950,40
Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Sonstige Ertrage 3.105.950,40 1.166.261,90
Steuerlicher Ausgleichspos-
ten 1.939.688,50

Die in Zeile 7 der steuerlichen Hinweise bzw. Zeile 5 der Uberleitungsrechnung ausgewiese-
nen ausschuttungsgleichen Ertrage aus Vorjahren wurden bereits in der Vergangenheit ver-
steuert und sind dementsprechend als steuerlicher Ausgleichsposten bertcksichtigt. Demzu-
folge ist im Zuge der Ausschuttung der bereits versteuerten Ertrage durch die Auflosung des
gebildeten steuerlichen Ausgleichspostens sicherzustellen, dass keine erneute Besteuerung

beim Anleger erfolgt.
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Der steuerliche Ausgleichsposten setzt sich damit wie folgt zusammen:

4.707,15 EUR
-1.944.395,65 EUR
1.939.688,50 EUR

Nicht abzugsfahige Aufwendungen
.. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren
= passiver steuerlicher Ausgleichsposten

Zum Ende des Geschéftsjahres schittet der Fonds lediglich den Betrag der abzufiihrenden
Steuern aus, die auf die erzielten Ertrage entfallen.

k) Steuerliche Hinweise und Uberleitungsrechnung zur Ausschiittung der
abzufiihrenden Steuern am Fondsgeschiftsjahresende

Besteuerung der Ertrdgnisse 2008

Fir die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhaber Anteile  558.905

Betriebsvermdgen nach KStG

Zei- EUR EUR/Anteil
le
1. Barausschiittung 0,00 0,00000000
2. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 831,54 0,00148780
3. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritdtszuschlag auf die 0,00008182

anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 45,73
4, Gesamtausschﬁttung 877,27 0,00156962
5. Betrag der Ausschﬁttung i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG 877,27 0,00156962
6. Ausgeschﬁttete Ertréige / Ausschﬁttungﬂleiche Ertrége FHEX) 1.613.451,21 2,88680761

In dem Betrag der Ausschiittung und/oder Thesaurierung sind. u.a. enthalten:
7. Ausschuttungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren 0,00 0,00000000
8. Vorjahresvortrag der bereits versteuerten kurzfristigen

Termingeschafte 0,00 0,00000000
9. Steuerfreie Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG *) 41.832,82 0,07484782
10. Steuerfreie Dividenden gem. § 3 Nr. 40 EStG *) - -
11. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG *) 0,00 0,00000000
12. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG *) - -
13. Steuerfreie Ertrége aus der VeraufRerung von Bezugsrechten auf

Freianteile an Kapitalgesellschaften 0,00 0,00000000
14. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und

auslandischer Grundstlicke au3erhalb der 10-Jahresfrist 0,00 0,00000000
15. Einkiinfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen

steuerfrei sind 0,00 0,00000000
16. Ertrége i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 1.413.996,03 2,52993985
17. Steuerpflichtiger Betrag 1.571.618,39 2,81195980
18. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhdhte)

Einklnfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fir die das Halbeinklnfteverfahren gilt *) 24.350,34 0,04356794
19. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhéhte)

Einkiinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fir die das Halbeinkunfteverfahren nicht gilt 43.279,25 0,07743579
20. Auslandische Einklinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fir die das Halbeinkunfte-

verfahren gilt 44.229,03 0,07913515
21. Auslandische Einkinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fir die das Halbeinkunfte-

verfahren nicht gilt 0,00 0,00000000
22. Anrechenbare auslandische Quellensteuer **) 9.635,25 0,01723951
23. Davon auf Einklinfte entfallend, die dem Halbeinklinfteverfahren
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unterliegen 9.547,55 0,01708260
24. Davon auf Einkilinfte entfallend, die nicht dem Halbeinkiinfteverfah-

ren unterliegen 87,70 0,00014968
25. Fiktive auslandische Quellensteuer 7.228,88 0,01293400
26. Davon auf Einklinfte entfallend, die dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen 530,28 0,00094878
27. Davon auf Einkiinfte entfallend, die nicht dem Halbeinkiinfteverfah-

ren unterliegen 6.698,60 0,01143291
28. Nach § 34c Abs. 3 EStG abzugsfahige Quellensteuer 0,00 0,00000000
29. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%)

errechnet sich aus einem Dividendenanteil von 4.157,71 0,00743903
30. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 831,54 0,00148780
31..  Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 45,73 0,00008182
32. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (30%)

errechnet sich aus einem Zinsanteil von ***) 1.571.618,39 2,81195980
33. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer

bei Depotverwahrung (30 v.H.) 471.485,52 0,84358794
34. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 25.931,70 0,04639733
35. Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag 35,18 0,00006294
36. Absetzung fur Abnutzung 0,00 0,00000000
37. Ertrag aus Investmentfonds steuerfrei mit Progressionsvorbehalt - -

*) Es erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

**)  Die ausgewiesene anrechenbare Quellensteuer beinhaltet nicht die fiktive auslandische Quellensteuer.

***)  Bei thesaurierenden Fonds wird das sog. Frankfurter Verfahren angewandt, d.h. vom Sondervermdgen wird keine
Zinsabschlagsteuer abgefiihrt, wenn fir die Anleger eine entsprechende Nichtveranlagungsbescheinigung vor-

liegt.

****) Die ausgeschutteten/ausschittungsgleichen Ertrage beinhalten nicht die ausgeschitteten ausschittungsgleichen

Ertréage aus Vorjahren.

Fir Kapitalgesellschaften ist zu beachten, dass nach § 8b Abs. 3, 5 KStG 5% der VerauRerungsgewinne nach § 8 Abs.
2 KStG bzw. 5% der Ertrage nach § 8b Abs. 1 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe zu qualifizieren und damit
steuerlich hinzuzurechnen sind. Dies ist in der vorliegenden Mitteilung ,Besteuerung der Ertragnisse® nicht berlicksich-

tigt.

Die steuerlichen Besonderheiten der §§ 3 Nr. 40 Satz 5 EStG sowie § 8 Abs. 7 und 8 KStG sind auf Anlegerebene zu

beachten.

Uberleitungsrechnung auf den steuerpflichtigen Betrag:

Betriebsvermdgen nach KStG

Zeile EUR EUR/Anteil
1. Barausschiittung 0,00 0,00000000
2. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 831,54 0,00148780
3. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag auf die 0,00008182
anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 4573
4. Gesamtausschiittung 877,27 0,00156962
5. Vortrag ordentlicher Nettoertrag des laufenden Jahres 1.944.395,65 3,47893765
Abziiglich
6. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,00 0,00000000
7. Vorjahresvortrag der bereits versteuerten kurzfristigen
Termingeschafte 0,00 0,00000000
8. Aufwand / Ertrage aus Zielfonds 340.730,21 0,60963887
9. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG und § 3
Nr. 40 EStG 0,00 0,00000000
10. Steuerfreie Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG und § 3 Nr. 40 0,07484782
EStG 41.832,82
11. Steuerfreie Ertrage aus der Verauflerung von Bezugsrechten auf
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Freianteile an Kapitalgesellschaften 0,00 0,00000000
12. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und

auslandischer Grundstlicke aulRerhalb der 10-Jahresfrist 0,00 0,00000000
13. Einkunfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen

steuerfrei sind 0,00 0,00000000
14. Erstattete Quellensteuer 0,00 0,00000000
15. Nicht steuerbare Ertrage 0,00 0,00000000
16. Ausgeschiittete Substanz 0,00 0,00000000
17. Verrechnete negative Ertrage aus Vorjahren 0,00 0,00000000

zuziglich
18. Einbehaltene Quellensteuer 142,80 0,00025550
19. Steuerpflichtiger Anteil erfolgsabhangiger Verwaltungsvergutung 0,00 0,00000000
20. Nicht ausgeglichene negative Ertrage (Vortrag auf neue

Rechnung) 0,00 0,00000000
21. Nicht abzugsfahige Aufwendungen 8.765,70 0,01568370
22. Steuerpflichtiger Betrag 1.571.618,39 0,01568370
Es ergeben sich folgende Buchungen:

Handelsbilanz Steuerbilanz
Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 0,00 0,00
Kapitalertragsteuer 831,54 831,54
Solidaritatszuschlag 45,73 45,73
Anrechenbare ausl. Quel-
lensteuer 87,70 87,70
Anrechenbare fiktive aus-
l&ndische Quellensteuer 6.698,60 6.698,60
Sonstige Ertrage 7.663,57 1.571.618,39
Dividendenertrage 41.832,82
Steuerlicher Ausgleichs-
posten 1.605.787,64
Der steuerliche Ausgleichsposten ermittelt sich dabei wie folgt:
Vortrag ordentlicher Nettoertrag des laufenden Jahres 1.944.395,65 EUR

. Aufwand/ Ertrage aus Zielfonds /. 340.730,21 EUR
. Erstattete Quellensteuer J.0,00 EUR
. Nicht steuerbare Ertrage J. 0,00 EUR
.. anrechenbare auslandische Quellensteuer 1.87,70 EUR
. fiktive Quellensteuer /. 6.698,60 EUR
+ einbehaltene Quellensteuer +142,80 EUR
+ nicht abzugsfahige Aufwendungen +8.765,70 EUR
=_steuerlicher Ausgleichsposten 1.605.787,64 EUR
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Dividendenertrage sind fur inlandische Kdrperschaften steuerfrei. Deshalb ist die auf auslan-
dische Dividenden entfallende Quellensteuer fur die A-GmbH effektiv nicht anrechenbar. Je-
doch kann bei Anwendung des Halbeinkinfteverfahrens die auf auslandische Dividenden
entfallende anrechenbare (fiktive) Quellensteuer i.H.v. EUR 9.547,55 (bzw. EUR 530,28)
handels- und steuerbilanziell angesetzt werden.

Da vorliegend der Anleger die Rechtsform einer GmbH hat, wurde die anrechenbare Quel-
lensteuer auf Dividenden jedoch nicht aktiviert, da sie im Ergebnis aufgrund der weitgehen-
den Steuerfreiheit der Dividenden auch nicht anrechenbar sein dirfte.

1) Beispiel: Ausschiittung eines Immobilienfonds (Immo-Invest: Europa)

Die A-GmbH erwirbt am 9. Mai 2008 insgesamt 10.000 Anteile am Immobilienfonds Immo-
Invest: Europa (Geschéftsjahresbeginn am 1. Oktober 2007). Am 15. November 2008 erfolgt
eine Ausschiittung in Héhe von EUR 2,0138 pro Anteil (= Barausschiittung von insgesamt
EUR 20.138,00). Der Zinsanteil betrug EUR 1,3768 pro Anteil (insgesamt EUR 13.768,00).
Dividenden sind angefallen i.H.v. EUR 0,1235 pro Anteil (insgesamt EUR 1.235,00).

m) Steuerliche Hinweise zur Ausschiittung eines Immobilienfonds
(Immo-Invest: Europa)

Besteuerungsgrundlagen gem. § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Koérperschaft 8b | und Il KStG
§ 5 Abs. 1 InvStG

Nr. EUR
1a) Betrag der Ausschuttung je Anteil 2,0138
2) ausschuttungsgleiche Ertrage 0,0000
Nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen /
Substanzausschuttungen 0,5135
1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 1,5003
1c aa) Ausschuttungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,0000
1c bb) Im Privatvermdgen steuerfreie VerauRerungsgewinne aus Wert- -

papieren, Bezugsrechten und Termingeschaften

1c cc) Ertrage, die dem Halbeinklnfteverfahren unterliegen (i.S.d. § 3 -
Nr. 40 EStG)

1c dd) Ertrage, die der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b | KStG unterliegen 0,1235

1c ee) VerauRerungsgewinne, die dem Halbeinklnfteverfahren unter- -
liegen (i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG)

1c ff) VerauRerungsgewinne, die der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Il 0,0000
KStG unterliegen
1c gg) Steuerfreie Ertrage aus der VerauRerung von Bezugsrechten auf 0,0000

Freianteile an Kapitalgesellschaften

1c hh) Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf inlandischer und -
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist

1ci) Einkinfte, die aufgrund von DBA steuerfrei sind (insbesondere 0,0000
auslandische Mietertrage und Gewinne aus dem An- und Ver-
kauf auslandischer Grundstiicke)

1cjj) Auslandische Einkunfte, auf die tatsachlich auslandische Quel- 0,0375
lensteuer einbehalten wurde, sofern die auslandische Quel-
lensteuer nicht als Werbungskosten behandelt wurde

1c kk) Auslandische Einklinfte, auf die auslandische Quellensteuer als 0,0000
einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer)
1cll) Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG 0,4557
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1d aa) Bemessungsgrundlage fiir 30% ige Zinsabschlagsteuer (ZASt) 1,3768
1d bb) Bemessungsgrundlage fiir 20% ige Kapitalertragsteuer (KESt) 0,0000
1e aa) Anzurechnende / zu erstattende ZASt i.H.v. 30% 0,4130
1e bb) Anzurechnende / zu erstattende KESt i.H.v. 20% 0,0000
1f aa) Anrechenbare oder abzugsfahige auslandische Quellensteuer 0,0038
1f bb) Abzugsfahige auslandische Quellensteuer 0,0000
1f cc) Fiktive auslandische Quellensteuer 0,0000
19) Absetzung fur Abnutzung oder Substanzverringerung (bei Im- 0,2013
mobilien)
1h) Kérperschaftsteuerminderungsbetrag nach § 37 Abs. 3 KStG 0,0000
Zusatzinformation:
Nicht abzugsfahige Werbungskosten gemag § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0241

Hieraus ergeben sich folgende Buchungen:

Handelsbilanz Steuerbilanz
Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 20.100,00 20.100,00
Anrech. ausl. Quellensteuer 38,00 38,00
Sonstige Ertrage 20.138,00 13.768,00
Dividendenertrage 1.235,00
Steuerlicher Ausgleichs- 5.135,00

posten

Bei Immobilienfonds ist zu berlcksichtigen, dass die Absetzung flr Abnutzung (AfA) die
steuerpflichtigen Ertrage mindert. Im Gegensatz zur Direktanlage in Immobilien hat die AfA
aber keine Auswirkungen auf den Buchwert des Fondsanteils, da die AfA als rein steuerliche
Grolde bei der Ermittlung des Fondsanteilspreises unberticksichtigt bleibt. Damit fallt ein Ver-
auflerungsgewinn aus der Rickgabe des Fondsanteils geringer aus als in der Direktanlage
unter Bericksichtigung des Buchwertes der Immobilie. Um eine Gleichbehandlung mit der
Direktanlage herzustellen, ist daher die vom Fonds ausgewiesene Abschreibung vom Anle-
ger in der Bilanz als passiver Ausgleichsposten zu berticksichtigen.

Sofern der Ausgleichsposten gemal der Auffassung des BVI als Differenz zwischen dem
Betrag der Ausschittung und den ausgeschitteten Ertragen berechnet wird, ist die Ab-
schreibung in diesem Betrag bereits enthalten. In diesem Fall ist daher die Abschreibung
nicht mehr gesondert als steuerlicher Ausgleichsposten zu berlcksichtigen.

2. Thesaurierung

Auch wenn bei der Thesaurierung dem Anleger keine Ertrage zuflieRen, gelten die ordentli-
chen Ertrdge dem Anleger gemall § 2 Abs. 1 InvStG dennoch mit Ablauf des Fondsge-
schaftsjahres steuerlich als zugeflossen und sind somit auch zu versteuern. Da sich die the-
saurierten Ertrdge auch im Anteilspreis niederschlagen, ist darauf zu achten, dass diese Er-
tragsbestandteile bei Veraulierung des Fondsanteils nicht erneut der Besteuerung unterlie-
gen. Aus diesem Grunde wird Ublicherweise im Jahr der Thesaurierung ein aufRerbilanzieller
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aktiver Ausgleichsposten (Merkposten) in Hohe der Differenz zwischen den zu versteuern-
den thesaurierten Ertrdgen und den gebuchten anrechenbaren Steuern (KESt und SolZ so-
wie ggf. ZASt und SolZ) gebildet.*® Dieser Ausgleichsposten ist bei einer spateren VerauRe-
rung der Anteile bzw. bei Ausschittung dieser Ertrage erfolgswirksam auszubuchen. Hier-
durch Iasst sich eine Doppelerfassung der in den Erlésen enthaltenen thesaurierten Ertrage
vermeiden.

Nach dem Investmentsteuergesetz zahlen die Gewinne aus Termingeschaften nicht zu den
ausschuittungsgleichen Ertragen und gelten damit auch nicht als zugeflossen. Gewinne aus
Termingeschaften sind beim betrieblichen Anleger daher nur noch bei Ausschiittung steuer-
pflichtig.

Im Gegensatz zur Steuerbilanz sind in der Handelsbilanz bei einer Thesaurierung nur die an-
rechenbaren Steuern (Steuervorauszahlungen) zu buchen.

a) Beispiel: Thesaurierender Publikumsfonds (UniKapital)

Der UniKapital, von dem die A-GmbH schon vor Jahren ebenfalls 10.000 Anteile erworben
hat, thesauriert per 30. September 2008 (Geschéftsjahresbeginn am 1. Oktober 2007) einen
Betrag in H6he von EUR 3,4891 pro Anteil (insgesamt EUR 34.891,00). Hiervon sind die an-
rechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer in Héhe von EUR 1,0467 pro Anteil (ins-
gesamt EUR 10.467,00) und der darauf entfallende Solidaritdtszuschlag in Hbéhe von
EUR 0,0576 pro Anteil (insgesamt EUR 576,00) bereits abgezogen. Der Zinsanteil betrug
EUR 3,4891 pro Anteil (insgesamt EUR 34.891,00) und der Dividendenanteil EUR 0,00 pro
Anteil (insgesamt EUR 0,00).

Die depotfihrende Stelle informiert wie bei der Ausschittung und Zwischenausschittung
Uber die Thesaurierung. Die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ermittelt sich
hierbei wie folgt:

1. Dividendenanteil pro Anteil EUR 0,00 EUR 0,00
Darauf Kapitalertragsteuer (20 %) pro Anteil EUR 0,00 EUR 0,00
Darauf Solidaritatszuschlag (5,5 %) pro Anteil EUR 0,00 EUR 0,00

2. Zinsantell pro Anteil EUR 3,4891 EUR 34.891,00
Darauf Kapitalertragsteuer (30 %) pro Anteil EUR 1,0467 EUR 10.467,00

Darauf Solidaritatszuschlag (5,5 %) pro Anteil EUR 0,0576 EUR 576,00

Union Investment versendet folgende Hinweise zur ,Besteuerung der Ertragnisse®

% Zu dem Vorschlag des Bundesverbandes Investment und Asset Management, (BVI) wonach sich der steuer-

liche Ausgleichsposten als Differenz zwischen dem Betrag der Ausschiittung und dem Betrag der ausgeschiit-
teten/ausschuttungsgleichen Ertrdge ermittelt, enthalt das BMF-Schreiben vom 5. Juni 2008 Ausflihrungen
beziglich der pauschalen Werbungskostenkirzung in Héhe von 10%. Danach ist die Bildung eines Aus-
gleichspostens in Hohe der 10% nicht abzugsfahigen Werbungskosten insoweit zulassig (vgl. auch Verfigung
der OFD Rheinland vom 11.1.2008).
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b)  Steuerliche Hinweise zu einem thesaurierenden Publikumsfonds (UniKapital)

Besteuerung der Ertrdgnisse 2007/2008

fur die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhaber

Betriebsvermdgen nach KStG

Zeile EUR/Anteil
1. Barausschﬁttung 0,0000
2. Betrag der Ausschiittung i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG 0,0000
3. Ausgeschﬁttete Ertréige / Ausschﬁttungﬁgleiche Ertréig_ge i.S.d. § 1 Abs. 3 InvStG 3,4891

In dem Betrag der Ausschiittung und/oder Thesaurierung sind. u.a. enthalten:
4 Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000
5 Steuerfreie Verauflerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 InvStG --
6. Steuerfreie Dividenden gem. § 3 Nr. 40 EStG *) --
7. Steuerfreie Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG 0,0000
8 Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG **) -=
9. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG 0,0000
10. Steuerfreie Ertrage aus der VeraufRerung von Bezugsrechten auf Freianteile an

Kapitalgesellschaften -
11. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und auslandischer

Grundstlicke aul3erhalb der 10-Jahresfrist --
12. Einkunfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind --
13. Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 3,3270
14. Steuerpflichtiger Betrag 1 (Zinsen und andere Ertrage) 3,4891
15. Steuerrelevanter Bruttobetrag 2 (Halbeinkiinfteverfahren) ***) 0,0000
16. Damit steuerpflichtig FHXX) 3,4891
17. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhdhte)

Einkunfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fiir die das Halbeinklinfteverfahren gilt *****) 0,0000
18. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhdhte)

Einklinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fir die das Halbeinklnfteverfahren nicht gilt 0,0029
19. Auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fir die das Halbeinkunfteverfah- 0,0000

ren gilt *****)
20. Auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fur die das Halbeinkunfteverfah- 0,0200

ren nicht gilt
21. Anrechenbare auslandische Quellensteuer *****) 0,0001
22. Davon auf Einklinfte entfallend, die dem Halbeinkiinfteverfahren unter-

liegen 0,0000
23. Davon auf Einklinfte entfallend, die nicht dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen 0,0001
24, Fiktive auslandische Quellensteuer ****) 0,0025
25. Davon auf Einkiinfte entfallend, die dem Halbeinkinfteverfahren unter-

liegen 0,0000
26. Davon auf Einklinfte entfallend, die nicht dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen 0,0025
27. Nach § 34c Abs. 3 EStG abzugsfahige Quellensteuer 0,0000
28. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%)

errechnet sich aus einem Dividendenanteil von 0,0000
29. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 0,0000
30. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag 0,0000

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.)
31. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (30%)

errechnet sich aus einem Zinsanteil von 3,4891
32. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Depotver-

wahrung (30v.H.) 1,0467
33. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritdtszuschlag
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auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,0576
34. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Eigenver- 0,0000
wahrung (35v.H.)
35. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritdtszuschlag 0,0000
auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.)
36. Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag 0,0000
37. Absetzung fur Abnutzung 0,0000
38. Ertrag aus Investmentfonds steuerfrei mit Progressionsvorbehalt

*) Fur Privatanleger und Personengesellschaften erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

**)  Fir Personengesellschaften erfolgt der Ausweis in Hohe von 100%.

***)  Es erfolgt ein Ausweis in Hohe von 100%. Fir Privatanleger und Personengesellschaften unterliegt
der Betrag zur Halfte der Besteuerung. Fur Kapitalgesellschaften ist er steuerfrei.

****) Abweichungen in der Summe sind auf Rundungen zuriickzufihren.

*****) Es erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

Die ausgewiesene anrechenbare Quellensteuer beinhaltet nicht die fiktive auslandische Quellensteuer. Die ausgewiesenen
auslandischen Einkiinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer berechtigen, beinhalten nicht die auslandischen
Einkunfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer).

Die Position Ausgeschlittete / Ausschittungsgleiche Ertrage (Zeile3) beinhaltet nicht die ausgeschitteten ausschittungsglei-
chen Ertrage aus Vorjahren.

Fur Kapitalgesellschaften ist zu beachten, dass nach § 8b Abs. 3, 5 KStG 5% der VerauRerungsgewinne nach § 8Abs. 2 KStG
bzw. 5% der Ertrage nach § 8b Abs. 1 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe zu qualifizieren und damit steuerlich hin-
zuzurechnen sind. Dies ist in der vorliegenden Mitteilung ,Besteuerung der Ertragnisse* nicht berticksichtigt.

Die steuerlichen Besonderheiten der §§ 3 Nr. 40 Satz 5 EStG sowie § 8 Abs. 7 und 8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.

Hieraus ergeben sich folgende Buchungssatze:

Handelsbilanz Steuerbilanz
Soll Haben Soll Haben

Kapitalertragsteuer 10.476,00 10.467,00
Solidaritatszuschlag 576,00 576,00

Anrechenbare auslandische Quel-

lensteuer 1,00 1,00

Anrechenbare fiktive auslandische

Quellensteuer 25,00 25,00

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 11.078,00 34.891,00
steuerlicher Ausgleichsposten 23.822

Der steuerliche Ausgleichsposten ermittelt sich als Differenz zwischen den thesaurierten
(ausschuttungsgleichen) Ertrdgen und den abgefihrten bzw. anrechenbaren Steuern.

ausschuttungsgleiche Ertrage 3,4891 EUR
/. abgefluhrte ZASt /. 1,0467 EUR
.. abgefihrter SolZ /. 0,0676 EUR
.. anrechenbare QSt /.0,0001 EUR

/. fiktive QSt /. 0,0025 EUR

3 Entspricht 23.822,00 EUR fiir 10.000 Anteile.
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Bei der Ermittlung des zu versteuernden Einkommens der A-GmbH ware der steuerbilanziel-
le Gewinn auferbilanziell um die Ertrdge im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG zu korrigieren, so-
fern der Fonds Dividendenertrage erzielt hatte. In einem weiteren Schritt ware der steuerbi-
lanzielle Gewinn gemal § 8b Abs. 5 KStG um 5% der Dividendenertrage zu erhdhen, da
dieser Betrag als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe gilt.

Bei einem Vortrag der Ertrdge zum Geschaftsjahresende sind die entsprechenden Ertrage
vom Anleger auch zu diesem Zeitpunkt zu versteuern. Wie bei der Thesaurierung ist eben-
falls aufRerbilanziell ein Ausgleichsposten zu bilden, um zu verhindern, dass bei einer spate-
ren Ausschuttung der vorgetragenen Ertrage bzw. einer Veraufierung der Anteile Ertragsbe-
standteile doppelt besteuert werden.*® Da bei Vortrag oder Thesaurierung zum Fondsge-
schaftsjahresende der Aktiengewinn um die thesaurierten steuerfreien Ertrage gekirzt wird,
ist auch in HOhe dieser steuerfreien thesaurierten Dividenden ein Ausgleichsposten zu bil-
den.

Sofern die vorgetragenen Ertrdge im nachsten Fondsgeschaftsjahr im Rahmen einer Zwi-
schenausschittung ausgeschittet werden, ist in Hohe dieser steuerfreien Ausschuttung der
Ausgleichsposten aufzuldsen.

VI. Folgebewertung der Fondsanteile
1. Wertsteigerungen

Bilanziell sind Wertsteigerungen (ber die Anschaffungskosten wahrend der Haltedauer der
Fondsanteile unbeachtlich, so dass die Bildung stiller Reserven méglich ist. Entsprechend
dem Realisationsprinzip sind Wertsteigerungen aber erst dann zu bertcksichtigen, wenn sie
durch Rickgabe, VerauRerung oder Entnahme des Anteilscheines realisiert worden sind.

2. Wertminderungen und Teilwertabschreibung

Wertminderungen von Fondsanteilen kdnnen zu Abschreibungen fuhren, sofern zum Bilanz-
stichtag die Anschaffungskosten unterschritten werden. Inwiefern Fondsanteile mit einem
niedrigeren Wert in der Handelsbilanz anzusetzen sind, hangt insbesondere von der Zuord-
nung zum Anlage- oder Umlaufvermdgen ab. Wahrend im Anlagevermégen das gemilderte
Niederstwertprinzip gilt, wonach Abschreibungen nur bei voraussichtlich dauernden Wert-
minderungen erforderlich sind, ist im Umlaufvermdgen das strenge Niederstwertprinzip an-
zuwenden. Anteile im Umlaufvermdgen sind somit in der Handelsbilanz immer mit dem nied-
rigeren der beiden Werte — Anschaffungskosten bzw. Wert am Bilanzstichtag — anzusetzen.
In der Steuerbilanz kénnen Teilwertabschreibungen nur bei einer voraussichtlich dauernden
Wertminderung vorgenommen werden.

% vgl. Beispiel: Zwischenausschiittung eines Spezialfonds.
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Der Bilanzierende tragt die Darlegungs- und Feststellungslast dafir, dass keine dauernde
Wertminderung vorliegt.

Zur Feststellung einer dauerhaften Wertminderung sind stets quantitative und qualitative Kri-
terien heranzuziehen. Es handelt sich dabei um eine Prognose, die aus der Perspektive des
Bilanzstichtages zu treffen ist.

Fir Fondsanteile richtet sich die Beurteilung der voraussichtlichen Dauerhaftigkeit einer
Wertminderung nach den im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnden (so genannte
,ourchschaumethode®). Gewinne und Verluste der einzelnen Vermégensgegenstiande des
Fonds werden dabei verrechnet, so dass im Ergebnis entscheidend ist, ob die Summe aller
Vermogensgegenstande des Fonds per Saldo dauerhaft im Wert gemindert ist. Dies erfor-
dert stets eine Einzelfallpriifung, bei der fur Aktien- und Rentenpapiere unterschiedliche Kri-
terien heranzuziehen sind. Dabei sind auch die Zusammensetzung und das Risikoprofil der
einzelnen Fonds (d.h. die konkrete Art der Wertpapiere, Branchen, regionale Herkunft),
mdgliche Ausgleichseffekte sowie mdgliche Substanzminderungen aufgrund von Ausschit-
tungen oder im Investmentfonds erfolgten Umschichtungen wesentlicher Fondspositionen zu
beriicksichtigen.®

Ansatzpunkte fir die Vermeidung einer Teilwertabschreibung kénnen nach der neueren
Rechtsprechung des BFH zur Frage der dauernden Wertminderung bei bérsennotierten Ak-
tien im Anlagevermogen®, die dhnlich wie Fondsanteile zu behandeln sind, aber konkrete
Anhaltspunkte fir "alsbaldige Wertaufholungen" oder ,auf3ergewdhnliche Ereignisse®, deren
Auswirkungen vorhersehbar nur von begrenzter Zeitdauer sind, sein. Der BFH hat in seiner
Entscheidung aber offen gelassen, ob jedes Absinken des Kurswerts in der Bilanz nachvoll-
zogen werden muss oder ob Wertdnderungen innerhalb einer gewissen Bandbreite aus
Grunden der Verwaltungsdkonomie und der Bilanzstetigkeit als nur voribergehende Wert-
minderungen zu beurteilen sind.

Die Finanzverwaltung geht davon aus, dass von einer dauerhaften Wertminderung nur aus-
zugehen sein soll, wenn entweder der Bérsenkurs der Aktie zu dem jeweils aktuellen Bilanz-
stichtag um mehr als 40 % unter die Anschaffungskosten gesunken ist oder zu dem jeweils
aktuellen Bilanzstichtag und dem vorangegangenen Bilanzstichtag um mehr als 25 % unter
die Anschaffungskosten gesunken ist.*®

Diese Kriterien kdnnten auch fir Aktienfonds entsprechend herangezogen werden. Bei Ren-
tenfonds lasst sich eine dauerhafte Wertminderung aus steuerlicher Sicht grundsatzlich erst
bei einem Ausfall des Emittenten unterstellen.

% |hr Mandatsbetreuer stellt lhnen zu den einzelnen Kriterien gerne weiteres Informationsmaterial zur Verfligung.

37 BFH-Urteil vom 26.09.2007, Az. | R 58/06, BFHE 219, 100, entgegen dem BMF-Schreiben vom 25.02.2000
(BStBI. 1 2000, S. 372), welches in diesem Punkt in der Zwischenzeit durch das BMF-Schreiben vom
26.03.2009, Az. IV C 6 — S 2171-b/0, gedndert wurde.

38 BMF-Schreiben vom 26.03.2009, Az. IV C 6 — S 2171-b/0.
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Fir bestimmte Branchen wurden in der Vergangenheit auch die folgenden quantitativen Kri-
terien herangezogen.*

Aktien Anleihen

= Zeitwert des Wertpapiers liegt in den = Wesentliche Verschlechterung der
dem Bilanzstichtag vorangegange- Bonitat des Emittenten.
nen 6 Monaten permanent um mehr
als 20% unter dem Buchwert. * Herabstufung der Bonitat des Emit-
tenten seit dem Kauf bzw. seit der
oder letzten Abschreibung. Nun aktuelles
Emittentenrating unterhalb BB+
= Durchschnittswert der taglichen Bor- (Speculative Grade). Aus Vorsichts-
senkurse des Wertpapiers liegt in griinden sollte in diesen Fallen gene-
den letzten 12 Monaten um mehr als rell eine Abschreibung vorgenommen
10% unter dem Buchwert werden.

Nach § 8 InvStG gilt fir Kapitalgesellschaften, dass auf Fondsanteile gemalt § 8b Abs. 3
KStG keine steuerlich wirksamen Teilwertabschreibungen vorgenommen werden konnen,
soweit die Wertminderung auf im Fonds enthaltene Aktien zuriickzufiihren ist (bei Personen-
gesellschaften zur Halfte).

Beispiel zur Bewertung von Fondsanteilen am Bilanzstichtag

Im Jahre 2007 erwirbt ein Institutioneller Anleger (z.B. eine GmbH) 1.000 Fondsanteile am
Fonds 1 und im Jahre 2008 erwirbt er zudem 1.000 Fondsanteile am Fonds 2. Das Ge-
schaftsjahr des Anlegers ist das Kalenderjahr, d.h. endet zum 31. Dezember eines jeden
Jahres.

Im Beispielsfall ist flr die Fonds 1 und 2 (unter der Annahme eines Ausgabeaufschlags von
1 %) von folgenden Ausgabe- und Ricknahmepreisen auszugehen:

Fonds 1 Fonds 2
Ausgabepreis RUcknqhme- Ausgabepreis Rucknghme-
preis preis
Anschaffungskosten 2007 101,00 100,00
Bilanzstichtag 31.12.2007 108,00 106,93
Anschaffungskosten 2008 101,00 100,00
Bilanzstichtag 31.12.2008 110,00 108,91 101,50 100,50

% Hinsichtlich der Sie konkret betreffenden investmentspezifischen Ausgestaltung sprechen Sie bitte direkt lhren
Mandatsbetreuer an. Dieser erlautert Ihnen gerne weitere Einzelheiten.
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Beide Fonds sind dem Umlaufvermégen zugeordnet und werden in der Handelsbilanz des
Anlegers nach dem strengen Niederstwertprinzip bilanziert.

Die beiden Fonds sind seit ihrer Anschaffung stetig im Wert gestiegen. Fir den Fonds 1 sind
daher die Anschaffungskosten aus dem Jahre 2007 anzusetzen, da sie den Ricknahmepreis
zum Bilanzstichtag unterschreiten. Fir den Fonds 2 ist hingegen der Riicknahmepreis zum
Bilanzstichtag anzusetzen, weil dieser den urspriinglichen Ausgabepreis noch nicht erreicht
hat. Dies hat zur Folge, dass sich der bilanzielle Wert des Fonds 1 in der Handelsbilanz 2008
nicht verandert, weil er schon in der Vorjahresbilanz 2007 mit den historischen Anschaf-
fungskosten von EUR 101,00 je Fondsanteil angesetzt wurde. Die Anteile am Fonds 2 sind
dagegen in der Handelsbilanz 2008 gegenuber ihren historischen Anschaffungskosten von
EUR 101,00 um EUR 0,50 auf den Ricknahmepreis zum 31. Dezember 2008 von EUR
100,50 abzuwerten bzw. abzuschreiben. Auf 1.000 Fondsanteile bezogen entspricht dies ei-
nem Betrag von EUR 500,00.

In der Steuerbilanz unterbleibt eine korrespondierende Abschreibung jedoch, sofern die
Wertminderung nicht von Dauer ist. Hiervon wird im Beispielsfall ausgegangen.

Es ist beim Jahresabschluss 2008 folgende Buchung vorzunehmen:

Handelsbilanz Steuerbilanz
Soll Haben Soll Haben
Abschreibungen auf Fi- 500,00
nanzanlagen (Fonds 2)
Wertpapiere 500,00

In der Steuer- und Handelsbilanz zum 31. Dezember 2008 sind die beiden Fonds mit folgen-
den Werten auszuweisen:

Handelsbilanz Steuerbilanz
Soll Haben Soll Haben
Fonds 1 101.000,00 101.000,00
Fonds 2 100.500,00 101.000,00
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3.  Umwidmung von Investmentanteilen aus dem Umlaufvermogen in das
Anlagevermogen

Allein die Tatsache, dass Wertpapiere Uber einen langeren Zeitraum gehalten werden, ist
nicht ausreichend, um Wertpapiere wie Anlagevermdgen zu bewerten.

Anlagen in Investmentfonds haben in der Regel einen mittel- bis langerfristigen Charakter.
Insofern steht unseres Erachtens einer Umwidmung von Institutionellen Fonds und Publi-
kumsfonds vom Umlaufvermdgen in das Anlagevermdgen grundsatzlich nichts entgegen®.
Es darf dann aber keine kurzfristige Verauerung oder volumenmallig gravierende Um-
schichtung dieser Bestande in naher Zukunft erfolgen, es sei denn, dass plausible, am Ab-
schlussstichtag unvorhersehbare Grinde fir eine spéter seitens des Bilanzierenden beab-
sichtigte neuerliche Umgruppierung sprechen.

Eine Umwidmung von Investmentanteilen aus dem Umlauf- in das Anlagevermoégen ist nach
vorheriger Anderung der Zweckbestimmung statthaft. Die Entscheidung der Geschéftsleitung
Uber die Anderung der Zwecksetzung und die damit geadnderte Zuordnung zum Anlagever-
modgen ist schriftich zu dokumentieren. Hierbei ist die Halteabsicht festzuhalten und die
Grunde fur die Umwidmung sind gesondert darzulegen. Die Umwidmungsentscheidung ist
vor dem Geschaftsjahresende zu treffen und buchhalterisch nachvollziehbar zu dokumentie-
ren.

Auch Teilumwidmungen von Fondsanteilen aus dem Umlauf- in das Anlagevermogen sind
zuldssig. Hierflr gelten die zuvor bereits beschriebenen Voraussetzungen.

Eine lediglich kurzzeitige Uberfiihrung von Fondsanteilen aus dem Umlauf- in das Anlage-
vermogen ist nicht zuldssig und wiirde vom Abschlussprufer beanstandet werden.

4. Teilwertabschreibung mit Aktiengewinn

Wie bereits in Abschnitt Ill, 4 angesprochen, erfolgt die Ermittlung des besitzzeitanteiligen
Anleger-Aktiengewinns ausgehend vom Aktiengewinn auf Fondsebene in mehreren Schritten
(Ermittlung des Anleger-Aktiengewinns zum Zeitpunkt der VerauRerung oder der Rickgabe
bzw. zum Bewertungsstichtag). Nur im Rahmen einer Bewertung, nicht aber bei Veraulle-
rung oder Ruckgabe der Investmentanteile, ist in einem zusatzlichen (eingeschobenen) Re-
chenschritt zu ermitteln, ob und in welcher Hohe sich ein Anleger-Aktiengewinn zu dem ent-
sprechenden Bilanzstichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat. Im Falle eines negativen
Anleger-Aktiengewinns ist dies nur insoweit gegeben, als der betreffende Bilanzansatz auf-
grund einer Teilwertabschreibung von den urspriinglichen Anschaffungskosten fur die In-
vestmentanteile abweicht. Mangels Auswirkung auf den Bilanzansatz wird hierdurch gege-

0 Dies kommt auch in dem Rechnungslegungshinweis IDW RH HFA 1.014 des Instituts der Wirtschaftsprufer
(IDW) vom 9. Januar 2009 zum Ausdruck (IDW Rechnungslegungshinweis zur Umwidmung und Bewertung
von Forderungen und Wertpapieren nach HGB).
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benenfalls der fir diesen Bilanzstichtag anzusetzende negative Anleger-Aktiengewinn be-
grenzt. Entspricht der Bilanzansatz zum betreffenden Stichtag den Anschaffungskosten, un-
terbleibt fur diesen Bilanzstichtag der Ansatz eines negativen Anleger-Aktiengewinns. Ein
positiver Anleger-Aktiengewinn bleibt im Rahmen einer Bewertung stets aulter Ansatz. Hin-
sichtlich eines Anleger-Immobiliengewinns ist entsprechend vorzugehen.*’

Beispiel:*?

Anteile am TWA-Fonds Nr. 1 wurden von der A-GmbH vor Jahren zu EUR 100.000 erwor-
ben. Zum Bilanzstichtag betragt der Fonds-Aktiengewinn absolut EUR -20.000. Zum Zeit-
punkt des Erwerbs war der Fonds-Aktiengewinn EUR 0. Der Anleger-Aktiengewinn betrégt
demnach absolut EUR -20.000. Der Bilanzansatz lautet EUR 80.000. Somit hat sich der An-
leger-Aktiengewinn in Hoéhe von EUR -20.000 auf die Bilanz ausgewirkt.

Aufgrund der Auswirkung auf den Bilanzansatz ist das steuerliche Ergebnis hier zu korrigieren.

Soweit sich der — nach derselben Methode ermittelte — Anleger-Aktiengewinn oder Anleger-
Immobiliengewinn zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, ist
das bisher ermittelte Ergebnis ebenso nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvStG in einem weiteren Re-
chenschritt zu berichtigen.

Es sind hierbei zwei Fallgestaltungen zu unterscheiden.

a) VerduBerung bzw. Riickgabe von Investmentanteilen

Werden Investmentanteile nach einer in den Vorjahren vorgenommenen Teilwertabschrei-
bung veraulRert oder zurlickgegeben, ist der flr die gesamte Besitzzeit ermittelte Anleger-
Aktiengewinn nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvStG zu berichtigen. Die Berichtigung ist in Hohe des
zum Schluss des vorangegangenen Wirtschaftsjahres ermittelten negativen Anleger-
Aktiengewinns vorzunehmen, soweit sich dieser auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat.

Beispiel:*

Anteile am TWA-Fonds Nr. 2 wurden von der A-GmbH vor Jahren zu EUR 100.000 erwor-
ben. Der Buchwert zum Bilanzstichtag am 31.12.2006 betrdgt EUR 90.000. Der Fonds-
Aktiengewinn betrégt absolut EUR -20.000 (Annahme). Da der Bilanzansatz EUR 90.000 be-
trdgt, hat sich der Anleger-Aktiengewinn in Héhe von EUR 10.000 auf die Bilanz ausgewirkt.
Werden die Anteile am 02.01.2006 zu EUR 90.000 verdul3ert und betrdgt der negative Akti-
engewinn angenommene EUR -20.000 (absolut) ist das Ergebnis in Hé6he von EUR 10.000
zu berichtigen.

“ Vgl. BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rz. 171.
42 n Anlehnung an das Beispiel im BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rn. 172.
*In Anlehnung an das Beispiel im BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rn. 175.
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Der anzusetzende Anleger-Aktiengewinn betragt in diesem Beispiel also absolut
EUR 10.000.

Ergéanzendes Beispiel*:

1) An- und Verkaufsvorgang

Kauf eines Investmentanteils zu € 100.

Der Fonds-Aktiengewinn betragt: ./. 10,0 % = ./. € 10.
Verkauf des Investmentanteils zu € 80.

Der Fonds-Aktiengewinn betragt: ./. 62,5 % = ./. € 50.

2) Ermittlung des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns
Fonds-Aktiengewinn bei Verkauf ./. Fonds-Aktiengewinn bei Kauf

(.. €50) /. (.. €10) = /. 40

3) Berechnung des voll steuerpflichtigen Anteils am VerauBerungsergebnis
VeraulRerungsgewinn/-verlust ./. besitzzeitanteiliger Anleger-Aktiengewinn

(./. € 20) .I. (/. € 40) =+ € 20 voll steuerpflichtiger Veraulerungsgewinn

b) Teilwertabschreibung

Sofern die Investmentanteile zum Schluss des vorangegangenen Wirtschaftsjahres mit ei-
nem niedrigeren Teilwert angesetzt wurden, ist im Rahmen der Bewertung von Investment-
anteilen wie folgt vorzugehen: Der zum nachfolgenden Bilanzstichtag ermittelte Anleger-
Aktiengewinn ist insoweit anzusetzen, als er sich auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat. So-
weit sich der zum Schluss des vorangegangenen Wirtschaftsjahres ermittelte negative Anle-
ger-Aktiengewinn auf den Bilanzansatz des Vorjahres ausgewirkt hat, ist der anzusetzende
Anleger-Aktiengewinn nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvStG zu berichtigen.

*“In Anlehnung an das Beispiel 3 aus Jacob/ Geese/ Ebner, Handbuch fir die Besteuerung von Fondsvermdgen,
3. Aufl. 2007, S. 196).
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5. Behandlung des Aktiengewinns

Aus den vorgenannten Rechenschritten ergibt sich der jeweils gemal § 8 InvStG anzuset-
zende positive oder negative Anleger-Aktiengewinn und Anleger-Immobiliengewinn. Im Um-
fang eines anzusetzenden positiven Anleger-Aktiengewinns sind § 3 Nr. 40 EStG und § 8b
Abs. 2 KStG anzuwenden. Fur bestimmte Steuerpflichtige (insbesondere Lebens- und Kran-
kenversicherungen) sehen §§ 8b Abs. 7 und 8, 34 Abs. 7 KStG abweichende Regelungen,
d.h. keine Steuerfreiheit, vor. Im Umfang eines anzusetzenden positiven Anleger-
Immobiliengewinns ist § 4 Abs. 1 InvStG verbunden mit der Freistellungsregelung des jewei-
ligen DBA anzuwenden. Im Umfang eines anzusetzenden negativen Anleger-Aktiengewinns
sind grundsatzlich § 3c Abs. 2 EStG und § 8b Abs. 3 Satz 3 KStG anzuwenden. Fir be-
stimmte Steuerpflichtige* sehen §§ 8b Abs. 7 und 8, 34 Abs. 7 KStG jedoch abweichende
Regelungen vor. Im Umfang eines anzusetzenden negativen Anleger-Immobiliengewinns
darf sich das Einkommen nicht mindern.*

6. Angaben in der Korperschaftsteuer- und Gewerbesteuererklarung

Etwaige Teilwertabschreibungen / Wertaufholungen sind im Gewinn It. Handels- / Steuerbi-
lanz (Zeile 20 der Korperschaftsteuererklarung KSt 1 A) enthalten. Fir Korperschaften, bei
denen § 8b Abs. 1 bis 5 KStG anwendbar ist, ist der besitzzeitanteilige Aktiengewinn, soweit
er sich auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, in Zeile 44 e der Korperschaftsteuererklarung
KSt 1 A einzutragen. Die nicht abzugsfahigen Betriebsausgaben in Héhe von 5% dieses Be-
trages sind Zeile 44 f der Korperschaftsteuererklarung KSt 1 A einzutragen.

Soweit er sich auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, ist der besitzzeitanteilige Anleger-
Immobiliengewinn in den Zeilen 5 ff. der Anlage AE und in Zeile 41 der Korperschaftsteuer-
erklarung KSt 1 A*" einzutragen.

Etwaige Teilwertabschreibungen / Wertaufholungen sind im Gewinn aus Gewerbebetrieb It.
Zeile 30 der Gewerbesteuererklaung GewSt 1 A enthalten.

7. Wertaufholung

Bilanziell besteht ein Wertaufholungsgebot, sofern bei einer Abschreibung wegen voraus-
sichtlich dauernder Wertminderung spéater die Grunde fur diese Einschatzung entfallen. In
der Steuerbilanz sind die Anteile dementsprechend wieder zuzuschreiben. In der Handelsbi-
lanz gilt das Wertaufholungsgebot dagegen nur fir Kapitalgesellschaften.

45 7.B. Banken, Kranken- und Lebensversicherungen unter bestimmten Voraussetzungen.
46 Vgl. BMF-Schreiben vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rn. 178 f.
4 Betrag laut Zeile 33 der Anlage AE.
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Soweit sich eine Teilwertabschreibung gemaf § 8 Abs. 2 InvStG steuerlich nicht oder nur zur
Halfte ausgewirkt hat, bleibt eine spatere Wertaufholung in demselben Umfang steuerlich
unbertcksichtigt. Das gilt unabhangig davon, auf welche Umstande die Zuschreibung zu-
ruckzufuhren ist. Dies ergibt sich bereits nach der Systematik der Berechnung des nach § 8
InvStG anzusetzenden Anleger-Aktiengewinns und Anleger-lmmobiliengewinns, wonach §
8b Abs. 3 Satz 1 KStG und § 3c Abs. 2 EStG zu berucksichtigen sind.

VIl. Erwerb und Rickgabe von Fondsanteilen
1. Erwerb von Fondsanteilen

Der Wertansatz in der Bilanz bemisst sich nach den Anschaffungskosten der Fondsanteile.
Diese bestehen aus dem Ausgabepreis zuzlglich eventueller Anschaffungsnebenkosten, zu
denen z.B. der gezahlte Ausgabeaufschlag zahlt. Der Ausgabeaufschlag kann somit im Zeit-
punkt des Erwerbs nicht steuermindernd angesetzt werden.

Bei einer Riickzahlung des Ausgabeaufschlags an den Anleger ist eine Minderung der An-
schaffungskosten mit Wirkung fur die Zukunft vorzunehmen, sobald die ErmaRigung tatsach-
lich eingetreten ist. Ggf. ist dann der Bilanzansatz eines Wirtschaftsguts auf den folgenden
Bilanzstichtag zu berichtigen*®. Denn gemanR § 255 Abs. 1 Satz 3 HGB sind Anschaffungs-
preisminderungen von den Anschaffungskosten abzusetzen.

Im Falle eines Ricknahmeabschlages ist die Bewertung in der Bilanz nicht zwangslaufig
zum niedrigeren Ricknahmepreis vorzunehmen, sofern keine konkrete Verkaufsabsicht be-
steht. Zur Bewertung im Rahmen des Jahresabschlusses kann daher grundsatzlich der An-
teilswert herangezogen werden. Grundsatzlich ist danach zu unterscheiden, ob die Anteile
im Anlage- oder Umlaufvermdgen gehalten werden.*

2. VerauBerung bzw. Riickgabe von Fondsanteilen

Fir den betrieblichen Anleger sind Gewinne aus der Verduf3erung von Fondsanteilen unab-
hangig von der Haltedauer der Fondsanteile zu versteuern. Bei der Ermittlung des steuerli-
chen Ergebnisses ist vom handelsrechtlichen VerauRerungsgewinn der besitzzeitanteilige
Aktiengewinn abzuziehen.

In der GuV kommt ein Ausweis des Veraullerungsgewinns als ,aullerordentlicher Ertrag” im
handelsrechtlichen Sinne gemal § 275 Abs. 2 Nr. 15 HGB bzw. § 275 Abs. 3 Nr. 14 HGB
nicht in Betracht. Stand bei der Beteiligung an einer Gesellschaft eine gewisse Nahe zum
operativen Geschaft im Vordergrund (dies dirfte bei Fondsanlagen aber wohl ausscheiden),

8 Vgl. Fischer, in: Kirchhof, EStG Kompaktkommentar, 8. Aufl., 2008 zu § 6 Rn. 44; Glanegger, in: Schmidt,
Kommentar zum EStG, 27. Aufl., 2008 zu § 6 Rn. 98, 46.

%9 Siehe auch Ausfiihrungen unter VI. 2. dieses Steuer-Leitfadens.
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oder war der VeraufRerungsgewinn nicht wesentlich, so kommt ein Ausweis als sonstiger be-
trieblicher Ertrag aus dem Abgang eines Vermégensgegenstandes des Anlagevermdgens
gemal § 275 Abs. 2 Nr. 4 HGB in Betracht. Stand dagegen der Aspekt der Finanzanlage im
Vordergrund oder handelte es sich um einen wesentlichen VeraulRerungsgewinn so hat ein
Ausweis des Verdullerungsgewinns als ,Ertrag aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens® gemall § 275 Abs. 2 Nr. 10 bzw. Abs. 3 Nr. 9 HGB zu erfol-
gen. Fir Kreditinstitute gilt ergdnzend zum HGB (sofern keine Bilanzierung nach den IFRS
erfolgt) die Rech-KredV. Nach dieser erfolgt in der GuV ein Ausweis gemal Formblatt 2 bzw.
3 unter der Position ,Sonstige betriebliche Ertrage".

a) Beispiel: Riickgabe eines Fondsanteils

Die A-GmbH verkauft am 29. Dezember 2008 die am 9. Mai 2008 zu EUR 57,26 erworbenen
17.600 Anteile des X-Fonds (Geschéftsjahresbeginn am 1. Dezember 2008) zu einem Preis
von EUR 60,-- pro Stiick, insgesamt also zu EUR 1.056,000,--. Der Aktiengewinn bei Kauf
betrug absolut EUR 1,00 pro Anteil. Mit dem Verdul3erungserlés wird ein Aktiengewinn von
absolut EUR 1,50 pro Anteil (insgesamt EUR 26.400,--) realisiert.

Die depotfihrende Stelle erteilt folgende Buchungsanzeige:

Abrechnung Wertpapier-Verkauf

Kenn-Nr. 123 456 / ISIN DE0001234567

X-Fonds

Nennwert/Stlick ST 17.600,000 Kurswert EUR 1.056.000,00
Kurs/Preis EUR 60,00

Handelsdatum 29.12.2008

Verrechnung Uber Konto 0123456789 Wert 30.12.2008 Endbetrag 1.056.000,00

Die Wertpapiere und den Gegenwert werden wir entsprechend der Abrechnung am Valuta-
tag buchen.

Hinweis: Aktiengewinn pro Anteil EUR 1,50 EUR 26.400,00

Steuerfrei ist nur der besitzzeitanteilige Aktiengewinn, der folgendermalien zu ermitteln ist:

Aktiengewinn bei Verkauf pro Anteil EUR 1,50 EUR 26.400,00
.. Aktiengewinn bei Kauf pro Anteil EUR 1,00 EUR 17.600,00
= itzzeitanteiliger Aktien i ro Anteil EUR EUR _ 8.800,00
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Hieraus ergeben sich folgende Buchungen:

Handelsbilanz Steuerbilanz
Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 1.056.000,00 1.056.000,00
Sonstige Wertpapiere 1.007.776,00 1.007.776,00
Sonstige Ertrage 48.224,00 48.224,00

Bei der Ermittlung des zu versteuernden Einkommens (zvE) der A-GmbH wird der steuerbi-
lanzielle Gewinn um den besitzzeitanteiligen Aktiengewinn in Hohe von EUR 8.800,00 au-
Rerbilanziell korrigiert, da die im Aktiengewinn enthaltenen Ertradge und VeraulRerungsgewin-
ne fur die A-GmbH steuerfrei sind. In einem weiteren Schritt ist der steuerbilanzielle Gewinn
jedoch wieder um 5% des Aktiengewinns zu erhdhen, da dieser Betrag nach § 8b Abs. 3, 5
KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe anzusehen ist.

b) Erweitertes Beispiel: VerduBBerung eines thesaurierenden Publikumsfonds
(UniNordamerika)

Die A-GmbH kauft am 14. Mérz 2008 insgesamt 15.000 Anteile des UniNordamerika zu
EUR 104,44, also fiir EUR 1.566.600,00. Der Fonds thesauriert seine Ertrdge in Hoéhe von
EUR 1,3932 pro Anteil (insgesamt EUR 20.898,00) zum 30. September 2008 (Geschéftsjah-
resbeginn am 1. Oktober 2007). Mangels inldndischer Dividendenertrdge, war keine anre-
chenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer und darauf entfallender Solidaritdtszu-
schlag abzuziehen. Die Bemessungsgrundlage fiir die Zinsabschlagsteuer betrug
EUR 0,4041; der (ausléndische) Dividendenanteil EUR 0,9890. Am 29. Dezember 2008 ver-
aullert der Anleger sémtliche Anteile des Fonds zu einem Anteilpreis von EUR 78,90. Der
Aktiengewinn ist von -23,17 % bei Kauf auf -62,53 % bei Verkauf gesunken.

Union Investment versendet nachfolgende Hinweise zur ,Besteuerung der Ertragnisse®.
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c) Steuerliche Hinweise zur Thesaurierung eines Publikumsfonds
(UniNordamerika)

Besteuerung der Ertrdgnisse 2007/2008

fur die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhaber

Betriebsvermdgen nach KStG

Zeile EUR/Anteil
1. Barausschﬁttung 0,0000
2. Betrag der Ausschﬂttung i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG 0,0000
3. Ausgeschiittete Ertrdge / Ausschittungsgleiche Ertrage i.S.d. § 1 Abs. 3 InvStG 1,3932

In dem Betrag der Ausschiittung und/oder Thesaurierung sind. u.a. enthalten:
4 Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000
5 Steuerfreie Verauflerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 InvStG --
6. Steuerfreie Dividenden gem. § 3 Nr. 40 EStG *) -
7. Steuerfreie Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG 0,9890
8 Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG *¥) --
9. Steuerfrei realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG 0,0000
10. Steuerfreie Ertrage aus der Verauf3erung von Bezugsrechten auf Freianteile an

Kapitalgesellschaften -
11. Steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und auslandischer

Grundstuicke auRerhalb der 10-Jahresfrist --
12. Einkunfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind
13. Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG 0,3555
14. Steuerpflichtiger Betrag 1 (Zinsen und andere Ertrége) - 0,4041
15. Steuerrelevanter Bruttobetrag 2 (Halbeinkiinfteverfahren) ***) 0,9890
16. Damit steuerpflichtig FHXX) 0,4041
17. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhéhten)

Einkunfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fur die das Halbeinkinfteverfahren gilt *****) 0,8049
18. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhdhten)

Einklnfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fir die das Halbeinklnfteverfahren nicht gilt 0,0000

19. Auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als
einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fur die das Halbeinkinfteverfah-

ren gilt *****) 0,0000
20. Auslandische Einklinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fur die das Halbeinkunfteverfah-

ren nicht gilt 0,0000
21. Anrechenbare auslandische Quellensteuer ****) 0,2648
22. Davon auf Einkiinfte entfallend, die dem Halbeinkiinfteverfahren unter-

liegen 0,2648
23. Davon auf Einklinfte entfallend, die nicht dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen
214 Fiktive auslandische Quellensteuer ****) 0,0000
25. Davon auf Einkiinfte entfallend, die dem Halbeinkiinfteverfahren unter-

liegen 0,0000
26. Davon auf Einklinfte entfallend, die nicht dem Halbeinklinfteverfahren

unterliegen 0,0000
27. Nach § 34c Abs. 3 EStG abzugsfahige Quellensteuer 0,0000
28. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%)

errechnet sich aus einem Dividendenanteil von 0,0000
29. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) 0,0000
30. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritdtszuschlag 0,0000

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.)
31. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (30%)

errechnet sich aus einem Zinsanteil von 0,4041

32. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Depotver-
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wahrung (30v.H.) 0,1212
33. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,0067
34. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Eigenver-

wahrung (35v.H.) 0,0000
35. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,0000
36. Korperschaftsteuer-Minderungsbetrag 0,0000
37. Absetzung fur Abnutzung 0,0000
38. Ertrag aus Investmentfonds steuerfrei mit Progressionsvorbehalt -

*) Fur Privatanleger und Personengesellschaften erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

**)  Fir Personengesellschaften erfolgt der Ausweis in Hohe von 100%.

***)  Es erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%. Fur Privatanleger und Personengesellschaften unterliegt
der Betrag zur Halfte der Besteuerung. Fur Kapitalgesellschaften ist er steuerfrei.

****) Abweichungen in der Summe sind auf Rundungen zuriickzufihren.

*****) Es erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

Die ausgewiesene anrechenbare Quellensteuer beinhaltet nicht die fiktive auslandische Quellensteuer. Die ausgewie-
senen auslandischen Einkinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer berechtigen, beinhalten nicht die
auslandischen Einkunfte, auf die auslandische Quellensteuer als einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer).

Fir Kapitalgesellschaften ist zu beachten, dass nach § 8b Abs. 3, 5 KStG 5% der VerduRerungsgewinne nach § 8
Abs. 2 KStG bzw. 5% der Ertrage nach § 8b Abs. 1 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe zu qualifizieren und
damit steuerlich hinzuzurechnen sind. Dies ist in der vorliegenden Mitteilung ,Besteuerung der Ertragnisse“ nicht be-
riicksichtigt.

Die steuerlichen Besonderheiten der §§ 3 Nr. 40 Satz 5 EStG sowie § 8 Abs. 7 und 8 KStG sind auf Anlegerebene zu
beachten.

Aus der Thesaurierung ergeben sich — unter der Annahme, dass Kapitalertragsteuer auf Zin-
sen (Zinsabschlagsteuer) abgeflhrt wurde - folgende Buchungssatze fur 2008:

Handelsbilanz Steuerbilanz

Soll Haben Soll Haben
Kapitalertragsteuer 1.818,00 1.818,00
Solidaritatszuschlag 100,50 100,50
Anrechenbare auslandische
Quellensteuer 3.972,00 3.972,00
Dividendenertrag 0,00 14.835,00
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 5.890,50 6.061,50
steuerlicher Ausgleichsposten 15.006,00

Bei der Ermittlung des zu versteuernden Einkommens der A-GmbH wird der steuerbilanzielle
Gewinn um die Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG (im Beispiel die Dividenden) in HOhe
von EUR 14.835,00 auferbilanziell korrigiert, da diese Ertrage fir die A-GmbH steuerfrei
sind. In einem weiteren Schritt wird der steuerbilanzielle Gewinn um 5% dieser Ertrage
(741,75 EUR) wieder erhoht, da dieser Betrag gemaR § 8b Abs. 5 KStG als nicht abzugsfa-
hige Betriebsausgabe anzusehen ist. Da Dividendenertrage flr Korperschaften steuerfrei
sind, ergibt sich fur die auslandische Quellensteuer ein Anrechnungshéchstbetrag von null.
Bei Anwendung des Halbeinkinfteverfahrens kann jedoch die anrechenbare ausléndische
Quellensteuer (3.972,00 EUR) handels- und steuerbilanziell angesetzt werden.
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Bei VeraulRerung der Anteile im Dezember 2008 ist der bei Thesaurierung gebildete aktive
steuerliche Ausgleichsposten aufzulésen.

Der handelsbilanzielle Gewinn betragt

Verkauf 15.000 Anteile zu EUR 78,90 EUR 1.183.500,00
/. Kauf 15.000 Anteile zu EUR 104,44 EUR 1.566.600,00

= VeriduBerungsgewinn EUR  -383.100,00

Der besitzzeitanteilige Aktiengewinn ermittelt sich wie folgt:

Aktiengewinn bei Verkauf EUR -740.042,55
.. Aktiengewinn bei Kauf EUR -362.981,22
= besitzzeitanteiliger Aktiengewin EUR  -377.061,33

Aus der VeraulRerung ergeben sich folgende Buchungssatze fiir 2008:

Handelsbilanz Steuerbilanz

Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 1.183.500,00 1.183.500,00
Sonstige Wertpapiere 1.566.600,00 1.566.600,00
Sonstige Zinsen
und ahnliche Ertrage 383.100,00 398.106,00
steuerlicher
Ausgleichsposten 15.006,00

Die Aufldsung des aktiven steuerlichen Ausgleichspostens fuhrt dazu, dass der Veraulie-
rungsverlust um die bereits in 2007 versteuerten Ertrage erhoht wird, so dass die Berick-
sichtigung der bereits im Rahmen der Thesaurierung versteuerten Ertrage sichergestellt ist.

Darliber hinaus kommt es zu einer Erhdhung des zu versteuernden Einkommens (zvE) der
A-GmbH, da der besitzzeitanteilige negative Aktiengewinn in Héhe von EUR -377.061,33
hinzugerechnet wird.
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VIil. Behandlung von auslandischen Fonds

Die steuerliche Behandlung auslandischer Fonds beurteilt sich danach, ob sie transparent
sind, d.h. ob sie die nach § 5 InvStG vorgeschriebenen Besteuerungsgrundlagen innerhalb
der gesetzlich vorgesehenen Fristen bekannt machen. Durch die Gleichstellung unter dem
InvStG findet ansonsten die Regelung Uber die Pauschalbesteuerung (§ 6 InvStG) Anwen-
dung.

Die Besteuerung der Ertrage registrierter Fonds, die dem Anleger die relevanten Besteue-
rungsgrundlagen bekannt machen, entspricht im Wesentlichen der Besteuerung inlandischer
Fonds. Sofern lediglich einzelne Angaben, wie z.B. steuerfreie Dividenden nicht bekannt
gemacht werden, handelt es sich um sog. semi-transparente Fonds. Zwar unterliegen diese
Fonds nicht der Pauschalbesteuerung nach § 6 InvStG, allerdings kénnen die Anleger we-
gen der fehlenden Angaben auch nicht die steuerlich vorteilhaften Regelungen, wie z.B. die
Steuerfreiheit von Dividenden, in Anspruch nehmen. Die Ertrage sind dann vielmehr in voller
Hohe zu versteuern.®

1. Ausschiittung

Bei nicht bilanzierenden betrieblichen und bei privaten Anlegern gilt das Zuflussprinzip (§ 11
EStG). Bilanzierende betriebliche Anleger haben ausgeschiittete Ertrage dagegen grund-
satzlich bereits mit Anspruchsentstehung zu bilanzieren; der Anspruch auf Ausschittung ist
grundsatzlich mit dem von Union Investment zu treffenden Beschluss Uber die Ausschittung
zu bejahen.®" Sofern der Ausschiittungsbeschluss nach Abschluss des Geschéftsjahres des
Anlegers, aber noch innerhalb der Wertaufhellungsperiode, d.h. vor der Bilanzaufstellung er-
folgt, vertrat das Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) zwischenzeitlich die Auffassung, dass
der Anspruch hierdurch bereits hinreichend konkretisiert ware. In diesem Fall hatte der Anle-
ger die im neuen Kalenderjahr vorzunehmende Ausschittung somit noch im bereits abgelau-
fenen Kalenderjahr als Anspruch bilanzieren missen. ** Mittlerweile hat das IDW seine Auf-
fassung dahingehend geandert, dass in Handels- und Steuerbilanz einheitlich vorgegangen
werden soll. Demzufolge ist allein das Datum des Ausschittungsbeschlusses sowohl fir die
Handels- als auch fir die Steuerbilanz ausschlaggebend (vgl. auch Ful3note 20 f.).

%0 Zu den fir die Vermeidung der Pauschalbesteuerung erforderlichen Angaben vgl. BMF-Schreiben vom

02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rn. 91 (Ausschuttung) bzw. Rn. 100 (Thesaurierung).

5 Siehe auch BMF vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Rn. 28, und die Ausfiihrungen unter V. dieses
Steuer-Leitfadens.

%2 vgl. IDW Fachnachrichten vom 08.09.2005.
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a) Beispiel: Ausschiittung eines ausldndischen Fonds (UniEuroKapital -net)

Die A-GmbH erwarb am 9. Mai 2008 insgesamt 15.000 Anteile an einem luxemburgischen
Fonds (UniEuroKapital -net) zum Kurs von EUR 42,89. Am 15. November 2008 erhélt die A-
GmbH auf die 15.000 Anteile eine Ausschlittung in Héhe von EUR 1,1800 pro Anteil.*®

Ausschittung pro Anteil EUR 1,1800 EUR 17.700,00

Die Bemessungsgrundlage fir Zinsabschlagsteuer und Solidaritdtszuschlag wird mit
EUR 1,1835 im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

Ausschittung pro Anteil EUR 1,1800 EUR 17.700,00
ausschuttungsgleiche Ertrage pro Anteil EUR 0,0035 EUR 52,50
Kapitalertragsteuerpflichtiger Anteil pro Anteil EUR 1,1835 EUR 17.752,50
Darauf Kapitalertragsteuer (30%) pro Anteil EUR 0,3551 EUR 5.326,50
Darauf Solidaritatszuschlag (5,5%) pro Anteil EUR 0,0195 EUR 292,50

Es ergibt sich folgende Abrechnung:

Ausschittung pro Anteil EUR 1,1800 EUR 17.700,00
Kapitalertragsteuer (30%) pro Anteil EUR 0,3551 EUR 5.326,50
Solidaritatszuschlag pro Anteil EUR 0,0195 EUR 292,50

pro Anteil EUR 0,8054 EUR 12.081,00
Der Betrag von EUR 12.081,00 wird dem Anleger gutgeschrieben.

Im Rahmen der Ausschittung macht Union Investment folgende steuerliche Hinweise be-
kannt:

53 Da es sich um einen reinen Rentenfonds handelt, werden keine Dividenden ausgeschiuittet, sodass auch keine
Kapitalertragsteuer (20%) anféllt. Ohnehin gilt flr auslédndische Fonds, dass auf deutsche Dividenden bei
Ausschiittung keine deutsche Kapitalertragsteuer abzufiihren ist, da diese bereits von der ausschiittenden
deutschen Kapitalgesellschaft abgefiihrt und dem auslandischen Fonds nicht erstattet wurde.
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b)  Steuerliche Hinweise zur Ausschiittung eines auslandischen Fonds
(UniEuroKapital -net)

Besteuerung der Ertragnisse 2007/2008*

fur die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhaber

Je Anteil in Euro UniEuroKapital -net
Zeile Betriebsvermogen / Kapital-
gesellschaften
1. Barausschittung 1,1800
2. Betrag der Ausschiittung i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG 1,1800
3. Ausgeschuttete Ertrage 1,1800
4. Thesaurierte Ertrage netto --
5. Ausschittungsgleiche Ertrage i.S.d. § 1 Abs. 3 InvStG 0,0035
In dem Betrag der Ausschuttung und/oder Thesaurierung sind. u.a. enthalten:
6. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000
7. VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG --
9. Dividenden gem. § 3 Nr. 40 EStG *) --
9. Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG 0,0000
10. Realisierte Gewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG **) --
11.  Realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG 0,0000
12. Ertrage aus der VeraulRerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalge-

sellschaften --

13. Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und auslandischer Grundstiicke

auRerhalb der 10-Jahresfrist 0,0000
14. Einklnfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind 0,0000
15. Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 1,3061
16. Steuerpflichtiger Betrag 1 (Zinsen und andere Ertrége) 1,1835
17. Steuerrelevanter Bruttobetrag 2 ***) 0,0000
18. Insgesamt steuerpflichtig ****) 1,1835
19. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhohte)

Einkunfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fir die das Halbeinkinfteverfahren gilt *****) 0,0000
20. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhdhte)

Einklinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fiir die das Halbeinkulnfteverfahren nicht gilt 0,0000
21. Auslandische Einkiinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fur die das Halbeinkiinfteverfah-

ren gilt 0,0000
22. Auslandische Einkinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fur die das Halbeinkunfteverfah-

ren nicht gilt 0,0164

Anrechenbare ausléndische Quellensteuer *****) 0,0000
23. davon anrechenbare auslandische Quellensteuer auf auslandische

Einkunfte, fur die das Halbeinkunfteverfahren gilt *****) 0,0000
24. davon anrechenbare auslandische Quellensteuer auf auslandische

Einklnfte, fir die das Halbeinkinfteverfahren nicht gilt 0,0000

Anrechenbare fiktive auslandische Quellensteuer ******) 0,0033
25. davon fiktive auslandische Quellensteuer auf auslandische Einkiinfte,

fur die das HalbeinkUnfteverfahren gilt *****) 0,0000
26. davon fiktive auslandische Quellensteuer auf auslandische Einkiinfte,

fur die das Halbeinklnfteverfahren nicht gilt 0,0033
27. Nach § 34c Abs. 3 EStG abzugsfahige Quellensteuer 0,0000
28. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%)

errechnet sich aus einem Dividendenanteil von " 0,0000
29. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) " 0,0000
30. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritadtszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 1) 0,0000
31. Die anrechenbare oder zu erstattende Zinsabschlagsteuer
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errechnet sich aus einem Zinsanteil von * 1,1835
32. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Depotver-

wahrung (30v.H.) ? 0,3551
33. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritdtszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 2) 0,0195
34. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Eigenver-

wahrung (35v.H.) 0,4142
35. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritatszuschlag

auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,0228
36. Koérperschaftsteuer-Minderungsbetrag 0,0000
37. Absetzung fur Abnutzung 0,0000
38. Ertrag aus Investmentfonds steuerfrei mit Progressionsvorbehalt -

*) Fir Privatanleger und Personengesellschaften erfolgt ein Ausweis in Hohe von 100%.

**)  Fir Personengesellschaften erfolgt der Ausweis in Hohe von 100%.

***)  Es erfolgt ein Ausweis in Hohe von 100%. Fir Privatanleger und Personengesellschaften unterliegt
der Betrag zur Halfte der Besteuerung. Fir Kapitalgesellschaften ist er steuerfrei.
****) Dividendenertrage wurden im Falle des Privatvermdgens und den Personengesellschaften zu 50% berticksichtigt.

*****) Es erfolgt ein Ausweis in Hohe von 100%.

" Die Regelungen iiber den Kapitalertragsteuerabzug iHv 20% finden bei auslandischen Fonds grundsitzlich keine Anwen-

dung.

2 Bei auslandischen vollthesaurierenden Investmentfonds erfolgt zum Zeitpunkt des fiktiven Zuflusses kein Zinsabschlag. Es
handelt sich hierbei um den zu akkumulierenden Betrag der Thesaurierung, welcher bei VerauRerung oder Riickgabe des An-
teils dem Zinsabschlag i.H.v. 30% unterliegt. Die Angabe des ZASt-Betrages erfolgte bei thesaurierenden Investmentfonds

ausschlief3lich im Hinblick auf das gesetzliche Erfordernis des § 5 Abs. 1 Nr. 2 InvStG.

% Fir Kapitalgesellschaften ist zu beachten, dass nach § 8b Abs. 3 und 5 KStG 5% der VerauBerungsgewinne nach § 8b Abs. 2
KStG bzw. 5% der Ertrdge nach § 8b Abs. 1 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben zu qualifizieren sind und damit
auch steuerlich hinzuzurechnen sind. Die steuerlichen Besonderheiten der §§ 3 Nr. 40 Satz 5 EStG sowie 8b Abs. 7 und 8
KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.

* Die Bemessungsgrundlage iSd § 5 Abs. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG wurde gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG zusammen mit
der erforderlichen Berufstragerbescheinigung innerhalb der gesetzlichen Frist im elektronischen Bundesanzeiger verdffent-

licht.

Es ergeben sich folgende Buchungssatze:

Handelsbilanz

Soll Haben
Bankguthaben 12.081,00
Kapitalertragsteuer 5.326,50
Solidaritatszuschlag 292,50
Anrechenbare fiktive
auslandische Quellensteuer 49,50
Sonstige Ertrage 17.749,50

Steuerlicher Ausgleichsposten

Steuerbilanz

Soll
12.081,00
5.326,50
292,50

49,50

3,00

Haben

17.752,50

Es handelt sich um einen teilthesaurierenden Fonds, der nicht seine gesamten Ertrage aus-
geschuttet hat. In diesem Fall ist auch bei einem grundsatzlich ausschittenden Fonds ein
steuerlicher Ausgleichsposten zu bilden.
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c) Beispiel: Thesaurierung eines ausldandischen Fonds (UniEuroKapital)

Der Fonds UniEuroKapital, von dem die A-GmbH im Jahr 2008 ebenfalls 15.000 Anteile (An-
teilpreis EUR 64,86) erworben hat, thesauriert per 30. September 2008 in voller Héhe die Er-
trdge in H6he von EUR 2,2159 pro Anteil (insgesamt EUR 33.238,50). Ein Zinsabschlag ist
bei ausldndischen thesaurierenden Fonds nur bei Verdu3erung oder Riickgabe der Anteile
vorzunehmen. Eine Belastung der Dividenden mit deutscher Kapitalertragsteuer (20%) ist
gesetzlich ebenfalls nicht vorgesehen.

Thesaurierung pro Anteil EUR 2,2159 EUR 33.238,50
d) Steuerliche Hinweise zur Thesaurierung eines ausldndischen Fonds
(UniEuroKapital)

Union Investment veroffentlicht folgende steuerliche Hinweise:

Besteuerung der Ertrdgnisse 2007/2008

fur die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhaber

Je Anteil in Euro UniEuroKapital
Zeile Betriebsvermogen / Kapital-
gesellschaften

1. Barausschittung 0,0000
2. Betrag der Ausschittung i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 1a InvStG 0,0000
3. Ausgeschuttete Ertrage 0,0000
4. Thesaurierte Ertrage netto --
5. Ausschuttungsgleiche Ertrage i.S.d. § 1 Abs. 3 InvStG 2,2159

In dem Betrag der Ausschiittung und/oder Thesaurierung sind. u.a. enthalten:
6. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000
7. VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 InvStG --
8. Dividenden gem. § 3 Nr. 40 EStG *) --
9. Dividenden gem. § 8b Abs. 1 KStG * 0,0000
10. Realisierte Gewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG **) --
11.  Realisierte Gewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG 0,0000
12. Ertrage aus der VerauRerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalge-

sellschaften --
13. Gewinne aus dem An- und Verlauf inlandischer und auslandischer Grundstlicke

auBerhalb der 10-Jahresfrist 0,0000
14. Einkiinfte, die aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfrei sind 0,0000
15. Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) 2,3025
16. Steuerpflichtiger Betrag 1 (Zinsen und andere Ertrége) 2,2159
17. Steuerrelevanter Bruttobetrag 2 ***) 0,0000
18. Insgesamt steuerpflichtig ****) 2,2159
19. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhéhte)

Einkiinfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fiir die das Halbeinkinfteverfahren gilt *****) 0,0000
20. Auslandische (um die einbehaltene Quellensteuer erhdhte)

Einklnfte, die zur Anrechnung der auslandischen Quellensteuer

berechtigen, fir die das Halbeinkunfteverfahren nicht gilt 0,0000
21. Auslandische Einkinfte, auf die auslandische Quellensteuer als

einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fir die das Halbeinkinftever- 0,0000

fahren gilt
22. Auslandische Einklnfte, auf die auslandische Quellensteuer als
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einbehalten gilt (fiktive Quellensteuer), fir die das Halbeinkiinftever- 0,0000
fahren nicht gilt
Anrechenbare auslandische Quellensteuer *****) 0,0000

23. Davon anrechenbare auslandische Quellensteuer auf auslandische 0,0000
Einklnfte, fir die das Halbeinklnfteverfahren gilt *****)

24, Davon anrechenbare auslandische Quellensteuer auf auslandische 0,0000
Einklnfte, fir die das Halbeinkunfteverfahren nicht gilt ,
Anrechenbare fiktive auslandische Quellensteuer *****) 0,0000

25. Davon anrechenbare auslandische Quellensteuer auf auslandische 0,0000
Einkinfte, fUr die das Halbeinkinfteverfahren gilt *****)

26. Davon anrechenbare auslandische Quellensteuer auf auslandische 0,0000
Einkilinfte, fir die das Halbeinkilnfteverfahren nicht gilt

27. Nach § 34c Abs. 3 EStG abzugsfahige Quellensteuer 0,0000

28. Die anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%)
errechnet sich aus einem Dividendenanteil von " 0,0000

29. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer (20%) " 0,0000

30. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritétszuschlag
auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) " 0,0000

31. Die anrechenbare oder zu erstattende Zinsabschlagsteuer
errechnet sich aus einem Zinsanteil von 2 2,2159

32. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Depotver-
wahrung (30v.H.) ? 0,6648

33. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritétszuschlag
auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 2 0,0366

34. Anrechenbare oder zu erstattende Kapitalertragsteuer bei Eigenver-
wahrung (35v.H.) 0,0000

35. Anrechenbarer oder zu erstattender Solidaritadtszuschlag
auf die anrechenbare Kapitalertragsteuer (5,5 v.H.) 0,0000

36. Kérperschaftsteuer-Minderungsbetrag 0,0000

37. Absetzung fir Abnutzung 0,0000

38. Ertrag aus Investmentfonds steuerfrei mit Progressionsvorbehalt -

*) Fur Privatanleger und Personengesellschaften erfolgt ein Ausweis in Héhe von 100%.

**)  Fur Personengesellschaften erfolgt der Ausweis in Héhe von 100%.

***)  Es erfolgt ein Ausweis in Hohe von 100%. Fur Privatanleger und Personengesellschaften unterliegt
der Betrag zur Halfte der Besteuerung. Fir Kapitalgesellschaften ist er steuerfrei.

*****) Es erfolgt ein Ausweis in Hohe von 100%.

" Die Regelungen iiber den Kapitalertragsteuerabzug iHv 20% finden bei auslandischen Fonds grundsitzlich keine Anwen-

dung.

2 Bei auslandischen vollthesaurierenden Investmentfonds erfolgt zum Zeitpunkt des fiktiven Zuflusses kein Zinsabschlag. Es
handelt sich hierbei um den zu akkumulierenden Betrag der Thesaurierung, welcher bei VerauRerung oder Riickgabe des An-
teils dem Zinsabschlag i.H.v. 30% unterliegt. Die Angabe des ZASt-Betrages erfolgte bei thesaurierenden Investmentfonds
ausschlief3lich im Hinblick auf das gesetzliche Erfordernis des § 5 Abs. 1 Nr. 2 InvStG.

% Fir Kapitalgesellschaften ist zu beachten, dass nach § 8b Abs. 3 und 5 KStG 5% der VerauBerungsgewinne nach § 8b Abs. 2
KStG bzw. 5% der Ertrage nach § 8b Abs. 1 KStG als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben zu qualifizieren sind und damit
auch steuerlich hinzuzurechnen sind. Die steuerlichen Besonderheiten der §§ 3 Nr. 40 Satz 5 EStG sowie 8b Abs. 7 und 8
KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.

* Die Bemessungsgrundlage iSd § 5 Abs. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG wurde gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG zusammen mit
der erforderlichen Berufstragerbescheinigung innerhalb der gesetzlichen Frist im elektronischen Bundesanzeiger verdffent-

licht.

Hieraus ergibt sich folgender Buchungssatz:

Handelsbilanz
Soll Haben

Sonstige Zinsen und ahnliche
Ertréage (steuerpflichtig)

steuerlicher Ausgleichsposten

Steuerbilanz
Soll Haben
33.238,50

33.238,50
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e) Beispiel: VerduBerung bzw. Riickgabe von ausldndischen thesaurierenden
Fondsanteilen

Die A-GmbH verkauft am 2. Februar 2009 die im Mai 2008 zu EUR 64,86 erworbenen
15.000 Anteile des thesaurierenden UniEuroKapital zu einem Preis von EUR 67,22 pro An-
teil, insgesamt also zu EUR 1.008.300,00. Von dem Verédul3erungserlés entfallen pro Anteil
EUR 2,2159 (insgesamt EUR 33.238,50) auf Ertrdge, die seit Erwerb der Fondsanteile the-
sauriert wurden; (siehe vorangehendes Beispiel ,Thesaurierung eines ausléndischen
Fonds®). Der Zwischengewinn zum 2. Februar 2009 belduft sich auf EUR 0,00. Der auf die
individuelle Haltedauer entfallende akkumulierte thesaurierte Ertrag einschlie3lich Zwischen-
gewinn betrug somit EUR 2,2159 (= EUR 2,2159 + EUR 0,00). Dieser Betrag ist bei auslan-
dischen Fonds gemél3 § 7 Abs. 1 Nr. 3 InvStG als Bemessungsgrundlage fiir die Zinsab-
schlagsteuer heranzuziehen.

Die depotfihrende Stelle erteilt folgende Buchungsanzeige:

Abrechnung Wertpapier-Verkauf

Kenn-Nr. 972 308 / ISIN LU0046307343
UniEuroKapital

Nennwert/Stiick ST 15.000,000 Kurswert EUR 1.008.300,00
Kurs/Preis EUR 67,22
Handelsdatum 02.02.2009

Verrechnung uber Konto 0123456789 Wert 03.02.2009 Endbetrag 999.532,50

Die Wertpapiere und den Gegenwert werden wir entsprechend der Abrechnung am Valuta-
tag buchen.

Unter Berlicksichtigung der Kapitalertragsteuer in Hohe von EUR 8.310,00 und des darauf
anfallenden Solidaritatszuschlages in Hohe von EUR 457,05 wird der VeraufRerungserlds in
Hbéhe von EUR 999.532,50 dem Konto gutgeschrieben.

Die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ermittelt sich wie folgt:

Thesaurierte Ertrage seit Erwerb

(Ausweis It. Rechenschaftsbericht) pro Anteil EUR 2,2159 EUR 33.238,50
Zwischengewinn pro Anteil EUR 0,0000 EUR 0,00
Bemessungsgrundlage pro Anteil EUR 2,2159 EUR 33.238,50
Darauf Kapitalertragsteuer (25%) pro Anteil EUR 0,5540 EUR  8.310,00
Darauf Solidaritatszuschlag pro Anteil EUR 0,0305 EUR 457,05

Mit Inkrafttreten der Abgeltungsteuer wird auf die Zinsertrage anstelle der bisherigen Zinsab-
schlagsteuer von 30% zzgl. des Solidaritatszuschlages von 5,5% eine Kapitalertragsteuer in
Hoéhe von 25% zzgl. des Solidaritatszuschlags von 5,5% abgeflhrt.
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In den ausgewiesenen akkumulierten thesaurierten Ertragen sind lediglich die im Veranla-
gungszeitraum 2008 steuerpflichtigen Ertrage enthalten, nicht enthalten sind z.B. Veraulle-
rungsgewinne aus Wertpapieren, die nach dem 01.01.2009 ebenfalls kapitalertrag-
steuerpflichtig sind.

Wie bereits bei der Thesaurierung beschrieben wurde, ist wahrend der Haltedauer des
Fonds jeweils in Héhe der dem Anleger als zugeflossen geltenden Ertrage ein aktiver steuer-
licher Ausgleichsposten zu bilden. Dieser ist bei Veraufierung des Fondsanteils aufwands-
wirksam aufzulésen. Im Jahr 2008 galten Ertrage in Hohe von EUR 2,2159 pro Anteil als zu-
geflossen, so dass sich die Bilanz zu diesem Zeitpunkt wie im vorangehenden Beispiel dar-
stellt.

Im Rahmen der VerduRerung im Jahr 2009 fallt Kapitalertragsteuer auf die akkumulierten
thesaurierten Ertrage der Haltedauer (EUR 2,2159 pro Anteil) sowie auf den Zwischenge-
winn (EUR 0,00 pro Anteil) an. Die Ertrage belaufen sich somit auf EUR 33.238,50
(EUR 2,2159 pro Anteil), die bereits vollstdndig im Rahmen der Thesaurierung im Jahr 2008
zu versteuern waren. Damit sind durch die aufwandswirksame Auflésung des aktiven steuer-
lichen Ausgleichspostens die steuerpflichtigen Ertrage aus 2009 um EUR 33.238,50 zu min-
dern.

Die steuerpflichtigen Zinsen und ahnlichen Ertrage belaufen sich fir 2009 somit im Ergebnis
auf EUR 0,00 (entspricht EUR 0,00 pro Anteil). Dies ist auch derjenige Anteil der steuer-
pflichtigen Zinsen und anderen Ertrége, der tatsachlich im Jahr 2009 bzw. seit der letzten
Thesaurierung angefallen ist, namlich der Zwischengewinn von EUR 0,00. Der Wert von Null
dirfte darauf zurlckzuflhren sein, dass in den Zwischengewinn auch unrealisierte Kursver-
luste aus Finanzinnovationen einzubeziehen sind, die die abgegrenzten Zinsertrage kom-
pensieren.

Darliber hinaus kdnnen weitere Ertrage wie z.B. Veraulierungsgewinne innerhalb des Fonds
anfallen, die bei Veraulerung der Anteile vom Anleger ebenfalls als VerauRerungsgewinn zu
versteuern sind. Aus dem handelsbilanziellen VerauRerungsgewinn abzlglich der steuer-
pflichtigen Zinsen und ahnlichen Ertrdge ergeben sich die sonstigen Ertrage in Hohe von
EUR 2.161,50 (= (EUR 67,22 — EUR 64,86 — EUR 2,2159) * 15.000 Anteile).
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Hieraus ergeben sich folgende Buchungen:

Handelsbilanz Steuerbilanz
Soll Haben Soll Haben
Bankguthaben 999.532,50 999.532,50
Kapitalertragsteuer 8.310,00 8.310,00
Solidaritatszuschlag 457,50 457,50
Sonstige Wertpapiere 972.900,00 972.900,00

Sonstige Zinsen und 35.400
ahnliche Ertrage

Sonstige Ertrage 2.161,50

steuerlicher Ausgleichs-
posten 33.238,50

IX. Exkurs: Ubertragung von Fonds

Mit dem Investmentmodernisierungsgesetz wurde erstmals die Verschmelzung inlandischer
Investmentfonds gesetzlich geregelt (§ 40 InvG und § 14 InvStG). Bei einer Verschmelzung
Ubertragt ein Fonds (sog. lUbertragendes Sondervermdgen) alle Vermogensgegenstande auf
einen anderen Fonds (sog. Ubernehmendes Sondervermdgen).

Durch das Richtlinien-Umsetzungsgesetz vom 9. Dezember 2004 wurde § 14 InvStG voll-
standig neu gefasst (Art. 12 Nr. 13 EURLUmsG) und fiir rickwirkend anwendbar erklart (§ 18
Abs. 1 Satz 1 InvStG). Ferner wurden die steuerlichen Folgen der Verschmelzung von aus-
landischen Investmentvermégen des Vertragstyps als entsprechende Rechtsform zu inlandi-
schen Investmentfonds in § 17a InvStG geregelt und damit eine weitere Gleichstellung mit
Auslandsfonds erreicht.

Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben fiir eine Verschmelzung von inlandischen Fonds enthalt
§ 40 InvG. Bei Publikumsfonds bedarf die Ubertragung der Vermdgensgegenstiande des
Ubertragenden auf den lbernehmenden Fonds der Genehmigung der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Liegt diese Genehmigung vor und sind auch eventuel-
le Nebenbestimmungen der Genehmigung erfiillt, haben die Finanzbehorden das Vorliegen
der Voraussetzungen des § 40 InvG nicht zu prifen. Bei der Verschmelzung von Spezial-
fonds ist eine solche Genehmigung gemal § 95 Abs. 7 Satz 2 InvG nicht erforderlich. Au-
Rerdem ist das Vorliegen der Voraussetzungen des § 40 Satz 1 Nr. 2 und 3 InvG keine
zwingende Voraussetzung fir eine zulassige Verschmelzung.

Eine Verschmelzung ist nur zum Ende des Geschéftsjahrs unter Geltung des Investmentge-
setzes und des Investmentsteuergesetzes des Ubertragenden Fonds zulassig. Allerdings ist
es steuerlich zulassig, zu diesem Zweck ein Rumpfgeschéaftsjahr zu bilden, wenn dieses
Vorgehen auch nach dem Investmentgesetz zuldssig ist. Zum Ubertragungsstichtag sind die
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Werte des Ubertragenden und des tUbernehmenden Fonds zu berechnen, das Umtauschver-
haltnis nach den Nettoinventarwerten der Investmentfonds festzulegen, die Vermdgensge-
genstande und Verbindlichkeiten des Ubertragenden Fonds zu ibernehmen und der gesam-
te Ubernahmevorgang vom Abschlussprifer zu priifen.

Der Ubernehmende Fonds setzt die nach steuerlichen Vorgaben ermittelten (fortgeflihrten)
Anschaffungskosten flr die Ubertragenen Wirtschaftsguter nach der Verschmelzung fort. Die
Behaltensfristen auf Ebene der Investmentfonds beginnen nicht neu. Auch die Absetzung fiir
Abnutzung wird nach den gleichen Methoden und den gleichen Werten fortgefuhrt, die vor
der Verschmelzung bei dem Ubertragenden Fonds verwandt wurden.

Die neuen Anteile treten steuerlich in die Rechtspositionen der alten Anteile ein. Waren die
urspriinglichen Anteile auf einen Teilwert unter die historischen Anschaffungskosten dieser
Anteile abgeschrieben worden, ist spater eine Zuschreibung auch bei den neuen Anteilen bis
zur Héhe der historischen Anschaffungskosten der alten Anteile unter den Voraussetzungen
einer Wertaufholung vorzunehmen.

Da der Ubertragende Fonds vor der Verschmelzung noch eine Thesaurierung vornimmt, ist
sichergestellt, dass die Anleger dieses Fonds auch an samtlichen Ertragen, die der Fonds
bis zur Verschmelzung erwirtschaftet hat, partizipieren. Sofern — wie es bei Publikumsfonds
regelmafig der Fall ist — ein Ertragsausgleich (§ 9 InvStG) gerechnet wird, fihrt dies dazu,
dass es auch fir die Anleger des libernehmenden Fonds nicht zu einer Verwasserung der
Ertrage kommt. Diese Anleger erhalten vielmehr Ertrége in der Hohe zugerechnet, wie es
auch ohne die Verschmelzung der Fall ware, da in dieser Hinsicht die Verschmelzung analog
zu einem Anteilscheingeschaft mit der entsprechenden Berechnung des Ertragsausgleichs
vorgenommen wird.

Far den Fonds-Aktiengewinn und den Fonds-Immobiliengewinn gelten bei Verschmelzung
keine Besonderheiten. Der betriebliche Anleger, der Anteile am Ubertragenden Fonds halt,
ermittelt seinen besitzzeitanteiligen Anleger-Aktiengewinn und Anleger-Immobiliengewinn je-
doch zweigeteilt. Die eine Komponente betrifft den Zeitraum bis zum Ende des letzten Ge-
schéftsjahres des Ubertragenden Fonds, die andere Komponente den Zeitraum ab der Betei-
ligung am Ubernehmenden Fonds. Auf die Summe dieser beiden Komponenten ist § 8
InvStG anzuwenden.

Dies bedeutet, dass zunachst fir die Anteile am Ubertragenden Fonds der Aktiengewinn fir
den Zeitraum des Erwerbs bis zur Verschmelzung zu berechnen ist. Anschlielend ist der Ak-
tiengewinn des Ubernehmenden Fonds ab der Verschmelzung bis zum Verkauf zu ermitteln,
wobei auch das Umtauschverhaltnis Eingang findet.

Beispiel: Ermittlung des besitzzeitanteiligen Anleger-Aktiengewinns bei Verschmelzung

Bei Fonds A handelt es sich um den Ubertragenden Fonds, bei Fonds B um den Gberneh-
menden Fonds.
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Fonds A Fonds B
Anzahl der Anteile 10
Anteilpreis bei Kauf 100
Aktiengewinn pro Anteil bei Kauf 10% (10)
Anteilpreis bei Verschmelzung 120 240
Aktiengewinn pro Anteil bei Verschmelzung 15% (18) 20% (48)
Umtauschverhaltnis 2 1
Anzahl der Anteile nach Verschmelzung 5
Anteilpreis bei Verkauf 360
Aktiengewinn pro Anteil bei Verkauf 25% (90)
Aktiengewinn fir Fonds A:
Aktiengewinn bei Verschmelzung 15% * 120 * 10 = 180
. Aktiengewinn bei Kauf 10% * 100 * 10 = 100
= besitzzeitanteiliger Aktiengewinn = 80
Aktiengewinn fir Fonds B:
Aktiengewinn bei Verkauf 25% * 360 * 5 = 450
/. Aktiengewinn bei Verschmelzung 20% *240* 5 = 240
= besitzzeitanteiliger Aktiengewinn = 210

= besitzzeitanteiliger Anleger-Aktiengewinn insgesamt 290

Sofern zwei Spezialfonds desselben Anlegers miteinander verschmolzen werden und spater
Anteile des Ubernehmenden Fonds veraulert werden, ist zu prifen, ob sich noch nachvoll-
ziehen lasst, ob es sich bei den verkauften Anteilen origindr um Anteile des Ubertragenden
oder des Ubernehmenden Fonds handelt. Sofern diese Unterscheidung nicht mehr méglich
ist, ist zur Berechnung des Anleger-Aktiengewinns unserer Auffassung nach von einem
durchschnittlichen Aktiengewinn, der anteilig aus den Aktiengewinnen beider Fonds zu be-
rechnen ist, auszugehen. Dies sollte unserer Auffassung nach ebenfalls fir diejenigen Falle
gelten, in denen im Jahr der Verschmelzung eine Teilwertabschreibung vorgenommen wer-
den soll. Auch hier durfte der besitzzeitanteilige Aktiengewinn flr das Verschmelzungsjahr
analog zum Fall der VerauRerung zu berechnen sein. Damit ist fur den ibernommenen
Fonds auch in diesem Fall eine zweigeteilte Berechnung vorzunehmen.
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X. Sacheinbringung von Wertpapieren in Fonds

Gemal § 23 Abs. 1 Satz 3 InvG sind Sacheinlagen in ein Sondervermdgen aufsichtsrechtlich
grundsatzlich unzulassig. Diese Bestimmung findet gemal § 95 Abs. 8 InvG auf Spezial-
fonds jedoch keine Anwendung, so dass Sacheinlagen in Spezialfonds grundsatzlich zulas-
sig sind.

Aufsichtsrechtlich ist eine Einbringung zu Werten oberhalb des aktuellen Verkehrswertes je-
doch nach § 36 Abs. 2 und 3 InvG nicht zulassig.

Die steuerliche Behandlung der Einbringung von Wertpapieren in Fonds wurde in einer Ver-
flgung der Finanzverwaltung aus dem Jahre 1969 geregelt®. Da bei einer Einbringung wirt-
schaftlich betrachtet ein Tausch der eingebrachten Wertpapiere gegen Fondsanteile vorliegt,
ist auch fur steuerliche Zwecke von einem Tausch auszugehen.

Gemall § 6 Abs. 6 EStG ist der Tausch steuerlich als Verauflierung eines Wirtschaftsguts
zum gemeinen Wert zu behandeln, wobei der gemeine Wert dem Markt- oder Verkehrswert
entspricht. Aufgrund dessen flihrt die Sacheinbringung steuerlich zwingend zu einer Gewinn-
bzw. Verlustrealisierung. Die steuerlichen Wirkungen eines etwaigen Immobilien- und Akti-
engewinns sind dabei immer gesondert zu bertcksichtigen.

Fir den Fall, dass der aktuelle Marktwert der Wertpapiere im Zeitpunkt der Sacheinbringung
unter dem Buchwert liegen sollte, ware auf Anlegerebene steuerlich in der Regel vor der
Einbringung zunachst eine Teilwertabschreibung auf den niedrigeren Marktwert vorzuneh-
men.

Wertpapiere kénnen somit aufsichts- und handelsrechtlich grundsatzlich zum Verkehrswert
(Marktwert) oder zu einem darunter liegenden Buchwert in einen Spezialfonds eingebracht
werden. Steuerlich wird hierdurch jedoch zwingend eine Gewinn- bzw. Verlustrealisierung
ausgeldst, weshalb eine Einbringung zum Verkehrswert zur Vermeidung eines Auseinander-
fallens zwischen Handels- und Steuerrecht mitunter vorzugswurdig erscheint.

Xl. Liquidation eines Fonds

Unter einer Liquidation bzw. Auflésung eines Fonds versteht man die Rickgabe aller Fonds-
anteilscheine mit nachfolgender VeraulRerung des gesamten Fondsvermégens (Fondsob-
jekt/-e). Der Erlés aus der VeraufRerung des Fondsvermdgens wird an die Anleger aus-
gekehrt.

54 EntschlieBung FinMin Bayern vom 24. Marz 1969, Az. — S 2252 — 10/4 — 11 830 II.
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Nachstehend werden in Kurzform die wesentlichen steuerlichen Besonderheiten, die bei der
Auflésung bzw. Liquidation eines Spezialfonds zu beachten sind, dargestellt. Aus steuerli-
cher Sicht sind hierbei insbesondere folgende Punkte zu beachten:*

e Die in den Anlagegegenstanden steckenden stillen Reserven werden verlust- bzw.
gewinnrealisierend aufgeldst.

o Etwaige Ertrage, die erst bei Thesaurierung oder Ausschittung zu versteuern waren
(z.B. Zinsen, Dividenden), werden sofort realisiert.

¢ Der Gewinn ist in Hoéhe des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns bei Kapitalgesellschaf-
ten zu 95 % steuerfrei. Sollte der Aktiengewinn negativ sein, so fuhrt dies zu einer
Erh6hung des steuerlichen Gewinns.

e Offene Erstattungsanspriiche des Sondervermdgens (z.B. auslandische Quellensteu-
ern) kdbnnen maglicherweise erst zu einem spateren Zeitpunkt an den Anleger ausge-
kehrt werden.

e Etwaige steuerliche Ausgleichsposten in der Bilanz des Anlegers sind aufzuldsen.

% In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass die steuerlichen Folgen einer Fondsliquidation derzeit
noch nicht abschlieBend geklart sind. Bei Zweifelsfragen sollten Sie daher immer einen Angehdrigen der steu-
erberatenden Berufe konsultieren.
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Xll. Glossar

(1) Personengeselischaft und GbR

Von vielen Anlegern wird die Frage aufgeworfen, ob Fondsanleger, die die Rechtsform einer
Gesellschaft burgerlichen Rechts (,GbR* oder auch BGB-Gesellschaft genannt) besitzen,
immer den betrieblichen Anlegern zuzuordnen sind.

Eine GbR ist der vertragliche Zusammenschluss mehrerer Personen zur Erreichung eines
gemeinsamen Zwecks gemal §§ 705 ff. BGB. Diese Rechtsform ermdglicht mehreren Betei-
ligten eine gemeinsame Betatigung im wirtschaftlichen, gesellschaftlichen, sozialen und kul-
turellen Bereich.

Fir die Besteuerung der Einklnfte, die im Rahmen einer GbR erzielt werden, gelten weitge-
hend die allgemeinen Besteuerungsregeln fur Personengesellschaften. Dies bedeutet, die
GbR ist nicht selbst einkommensteuerpflichtig. Die durch die Gesellschaft erzielten Einklinfte
werden den einzelnen Gesellschaftern zugerechnet und bei deren Veranlagung zur Ein-
kommensteuer erfasst. Es erfolgt insoweit eine einheitliche und gesonderte Ergebnisermitt-
lung auf Gesellschafts- und Gesellschafterebene (§§ 179, 180 Abs. 1 Nr. 2a AO). In diesem
Zusammenhang wird auch die Frage entschieden, welche Art von Einklnften von den Ge-
sellschaftern erzielt wird. Diese richtet sich nach der konkreten Tatigkeit der Gesellschaft.

Betreibt die GbR einen gewerblichen, freiberuflichen oder landwirtschaftlichen Betrieb, so
gelten fir die Ermittlung der Einklinfte grundsatzlich die gleichen Regelungen, die auch fir
andere Personengesellschaften (z.B. OHG, KG) anzuwenden sind.

Verwaltet die Gesellschaft dagegen lediglich Vermdgen (z.B. Immobilien, Wertpapiere), so
erzielt die Gesellschaft in Abhangigkeit von der Art des verwalteten Vermdgens Einkinfte
aus Vermietung und Verpachtung i.S.d. § 21 EStG oder aus Kapitalvermdgen i.S.d. § 20
EStG). Dann werden die Einkiinfte der ,vermégensverwaltenden GbR* als Uberschuss der
Einnahmen Uber die Werbungskosten ermittelt. Auch diese werden einheitlich und gesondert
festgestellt. Die im Rahmen der einheitlichen Feststellung ermittelten Anteile der einzelnen
Gesellschafter an den Einklnften der GbR werden letztendlich dann bei der Veranlagung der
Gesellschafter zur Einkommensteuer steuerlich erfasst.
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(2) Typische Personen- und Kapitalgesellschaften

Die im Wirtschaftsleben der Bundesrepublik Deutschland am weitesten verbreiteten Formen
der Personen- und Kapitalgesellschaft kbnnen Sie der nachstehenden Tabelle entnehmen.

Personengesellschaften

Kapitalgesellschaften

GbR
Gesellschaft biirgerlichen Rechts,

BGB-Gesellschaft

SE
Societas Europaea

Europaische Aktiengesellschaft

PartG

Partnerschaftsgesellschaft

AG

Aktiengesellschaft

oHG

offene Handelsgesellschaft

KGaA

Kommanditgesellschaft auf Aktien

KG

Kommanditgesellschaft

GmbH

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

EWIV

Europaische wirtschaftliche Interessenverei-
nigung

Limited Company

GmbH britischen Rechts

eG

eingetragene Genossenschaft

Daruber hinaus gibt es Mischformen zwischen Personen und Kapitalgesellschaften. Diese
haben mehrere Gesellschaften (Kapital- und Personengesellschaften) als Gesellschafter. In
der Regel tritt dabei eine Kapitalgesellschaft als personlich haftende Gesellschafterin einer

Personengesellschaft oder KGaA auf.

Die in der Bundesrepublik gebrauchlichste Mischform stellt die GmbH & Co. KG dar.
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(3) Besonderheiten der Einnahmen-Uberschussrechnung

Grundséatzlich wird im betrieblichen Bereich der Gewinn durch Betriebsvermdgensvergleich
ermittelt (§§ 4 Abs.1, 5 EStG). Der Betriebsvermogensvergleich zeigt fir jedes Wirtschafts-
jahr durch die Einbeziehung von Forderungen, Schulden, Rechnungsabgrenzungen, Riick-
stellungen und Wertberichtigungen das tatsachlich wirtschaftlich erzielte Ergebnis auf. Ge-
winn ist der stichtagsbezogene Unterschiedsbetrag zwischen dem Betriebsvermégen am
Schluss des laufenden Wirtschaftsjahres (Wirtschaftsjahr) und dem Betriebsvermégen am
Schluss des vorangegangenen Wirtschaftsjahres (§ 4 Abs. 1 EStG).

Die ,Einnahmen-Uberschussrechnung® gemal § 4 Abs. 3 EStG ist eine vereinfachte Art der
Gewinnermittlung in Form einer Gegentberstellung aller durch den Betrieb veranlassten
Einnahmen und Ausgaben. Die Uberschussermittiung — Gewinnermittlung — erfolgt durch
den Abzug der Betriebsausgaben von den Betriebseinnahmen.

Die Einnahmen-Uberschussrechnung, die dem Zuflussprinzip des § 11 EStG folgt, ist eine
einfache Geldverkehrsrechnung. Dabei wird vorrangig der Zu- und Abfluss von Einnahmen
und Ausgaben festgehalten. Das Entstehen einer Zahlungsverpflichtung ist dagegen grund-
satzlich ohne Bedeutung. Geleistete bzw. vereinnahmte Zahlungen werden bis zu zehn Ta-
gen vor oder nach Ablauf des Wirtschaftsjahres allerdings dem Wirtschaftsjahr zugerechnet,
dem sie wirtschaftlich zuzuordnen sind, wenn sie regelmaflig wiederkehrende Einnahmen
bzw. Ausgaben sind (§ 11 Abs. 1, 2 EStG).

Neben einer vereinfachten Aufzeichnung der Geschéaftsvorfalle bietet die Einnahmen-
Uberschussrechnung insbesondere den Vorteil, dass der Steuerpflichtige in einem gréReren
Male als beim Betriebsvermdgensvergleich Zahlungen in andere Wirtschaftsjahre verlagern
kann (z.B. durch Vorauszahlungen, Vorschussleistungen, Stundungen von Rechnungen).
Méglicherweise spiegelt sich dies dann aber in einem wirtschaftlich nicht ganz zutreffenden
Periodengewinn wieder. Unterschiede zum Betriebsvermdgensvergleich bestehen zudem bei
den laufenden Betriebseinnahmen und Betriebsausgaben sowie bei der Anschaffung und
VeraulRerung von Umlaufvermdgen. Der Totalgewinn vom Beginn bis zum Ende einer be-
trieblichen Tatigkeit muss bei einer Gewinnermittlung durch Einnahmen-Uberschuss-
rechnung jedoch mit der durch Betriebsvermdgensvergleich identisch sein.

Beispiel: Ein Unternehmen kauft flir seinen Geschaftsbetrieb im Jahr 07 Waren fir EUR 100
und verkauft diese wieder im Jahr 08 fur EUR 250.

(1) Beim Betriebsvermoégensvergleich ergibt sich nur im Jahr 08 eine Gewinnauswirkung
in Héhe von EUR 150, ndmlich eine Bestandsminderung (Waren) in Héhe von EUR 100 und
eine Mehrung des Barvermogens (Kasse) in Hohe von EUR 250.

(2) Bei einer Einnahmen-Uberschussrechnung sind im Jahr 07 Betriebsausgaben in Hohe
von EUR 100 und im Jahre 08 Betriebseinnahmen in Héhe von EUR 250 zu erfassen.

Die Gewinnauswirkung (der Totalgewinn) belauft sich in beiden Fallen auf EUR 150.
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(4) Uberfiihrung von Fondsanteilen ins Privatvermégen

Im Falle einer Uberfilhrung von derzeit im Betriebsvermdgen gehaltenen Fondsanteilen ins
Privatvermdgen sind nachstehende steuerliche Gesichtspunkte zu bertcksichtigen.

a) Ubertragung aus dem Betriebsvermégen einer Personengesellschaft

Die Ubertragung der Fondsanteile aus dem Betriebsvermdgen der Personengesellschaft in
das Privatvermoégen eines Gesellschafters stellt eine steuerpflichtige Enthahme eines Wirt-
schaftsguts dar.

Gemall § 6 Abs. 1 Nr. 4 EStG sind Entnahmen eines Steuerpflichtigen fir sich, seinen
Haushalt oder fir andere betriebsfremde Zwecke mit dem Teilwert anzusetzen. Nach der
Rechtsprechung des BFH wird der Teilwert hierbei grundsatzlich durch den Verkehrswert
(Marktwert) bestimmt®.

Die Entnahme der Fondsanteile flihrt zu einer dem Gesellschafter gesondert zuzurechnen-
den Erhéhung des fiir den einzelnen Gesellschafter steuerpflichtigen Gewinns auf Gesell-
schaftsebene.

Die Hohe des steuerpflichtigen Entnahmegewinns ergibt sich aus der Differenz zwischen den
historischen Anschaffungskosten der Fondsanteile und dem Teilwert (= Fondspreis im Ent-
nahmezeitpunkt) unter Berlicksichtigung des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns.

Der Zeitpunkt der Entnahme ist gemeinsam mit dem Aktiengewinn zu diesem Zeitpunkt zu
dokumentieren und festzuhalten. Die Fondsanteile gelten im Privatvermdgen mit dem Ent-
nahmewert als angeschafft.

Bis zum Entnahmezeitpunkt sind die Ausschittungen aus dem Fonds der Personengesell-
schaft zuzurechnen und stellen Betriebseinnahmen der Personengesellschaft dar. Nach der
Entnahme sind die Ausschittungen Einklnfte des Gesellschafters aus Kapitalvermdgen ge-
maf § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG i.V.m. § 2 Abs. 1 Satz 1 InvStG.

b) Uberfiihrung aus dem Betriebsvermégen eines Einzelunternehmers

Die Uberfiihrung der Fondsanteile aus dem Betriebsvermégen eines Einzelunternehmers in
sein Privatvermogen stellt ebenfalls eine steuerpflichtige Entnahme dar.

Die Entnahme der Fondsanteile fuhrt zu einer Erhdhung der gewerblichen (§ 15 EStG) bzw.
freiberuflichen (§ 18 EStG) Einklinfte des Einzelunternehmers.

%6 7.B. BFH, BStBI. Il 86, 17; 88, 995.
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Die Hohe des steuerpflichtigen Entnahmegewinns ergibt sich wiederum aus der Differenz
zwischen den historischen Anschaffungskosten der Fondsanteile und dem Teilwert (=
Fondspreis im Entnahmezeitpunkt) unter Berlcksichtigung des besitzzeitanteiligen Aktien-
gewinns.

Der Zeitpunkt der Entnahme ist gemeinsam mit dem Aktiengewinn zu diesem Zeitpunkt zu
dokumentieren und festzuhalten. Die Fondsanteile gelten im Privatvermégen mit dem Ent-
nahmewert als angeschafft.

Bis zum Entnahmezeitpunkt sind die Ausschittungen aus dem Fonds Betriebseinnahmen
(§§ 15, 18 EStG). Nach der Entnahme sind sie Einkiinfte aus Kapitalvermégen geman § 20
Abs. 1 Nr. 1 EStG i.V.m. § 2 Abs. 1 Satz 1 InvStG.

c) Ubertragung aus dem Betriebsvermégen einer Kapitalgesellschaft

Die Ubertragung von Fondsanteilen aus dem Betriebsvermdgen einer Kapitalgesellschaft in
das Privatvermodgen eines Gesellschafters flhrt steuerlich zu einer verdeckten Gewinnaus-
schiittung (VGA) im Sinne des § 8 Abs. 3 Satz 2 KStG®’. Der Zeitpunkt der Uberfilhrung ist
gemeinsam mit dem Aktiengewinn und dem Fondsanteilspreis in diesem Zeitpunkt zu doku-
mentieren und festzuhalten.

Das steuerliche Einkommen auf Ebene der Kapitalgesellschaft darf durch eine vGA nicht
gemindert werden (§ 8 Abs. 3 Satz 2 KStG). Dies bedeutet, dass auf der Ebene der Kapital-
gesellschaft eine entsprechende Erhdhung des Einkommens durch auferbilanzielle Hinzu-
rechnung bei der Ermittlung des steuerpflichtigen Einkommens vorzunehmen ist. Gemal §
32a KStG und § 3 Nr. 40 Satz 1 Buchstabe d Satz 2 EStG ist hierbei das sog. ,Korrespon-
denzprinzip“ zu beachten, wonach nur eine vGA, die auf Ebene der Gesellschaft berlcksich-
tigt wurde, auch auf Ebene des Gesellschafters steuerlich entsprechend berilicksichtigt wer-
den kann.

Der Gesellschafter erzielt in Hohe der vGA Beteiligungsertrédge. Diese Umqualifizierung fuhrt
auf Gesellschafterebene dazu, dass die Vermégensminderung der Gesellschaft — d.h. der
Wert der Fondsbeteiligung — als Ausschittung zu qualifizieren ist, die beim Gesellschafter
zu Einklnften aus Kapitalvermdgen i.S.d. § 20 EStG Abs. 1 Nr. 1 flhrt.

Bis zum Zeitpunkt der vGA sind die Ausschuttungen aus dem Fonds der Kapitalgesellschaft
als Anteilscheininhaber zuzurechnen und stellen Betriebseinnahmen der Kapitalgesellschaft
dar. Nach der vGA sind sie Einkunfte des Gesellschafters aus Kapitalvermégen geman § 20
Abs. 1 Nr. 1 EStG i.V.m. § 2 Abs. 1 Satz 1 InvStG.

" Eine VGAi. S. d. § 8 Abs. 3 Satz 2 KStG ist eine jede Vermdgensminderung oder verhinderte Vermdgensmeh-
rung, die durch das Gesellschaftsverhaltnis veranlasst ist, sich auf die H6he des Einkommens auswirkt und nicht
auf einem den gesellschaftsrechtlichen Vorschriften entsprechenden Gewinnverteilungsbeschluss beruht.
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XIlll. Anhang

Arten von NV-Bescheinigungen

Bescheinigungsart

Bescheinigungswirkung

NV-2-Bescheinigung

gemal § 44a Abs. 4 EStG fur KSt-befreite inland.
Korperschaften, Personenvereinigungen und
Vermbgensmassen (z.B. gemeinnutzige Vereine)
und inlandische juristische Personen des 6ffentli-
chen Rechts (z.B. Kommunen, Kirchen)

Abstandnahme vom ZASt-Abzug (inkl. SolZ),

Keine Erstattung der KESt

NV-2-B-Bescheinigung

gemal § 44a Abs. 7 EStG fir Korperschaften,
Personenvereinigungen und Vermégensmassen
(z.B. Stiftungen), die ausschlie3lich und unmittel-
bar gemeinnultzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken dienen; juristische Personen des 6ffent-
lichen Rechts, die ausschlie8lich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen; Stiftungen des 6f-
fentlichen Rechts, die ausschlielich und unmit-
telbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dienen (z.B. Kirchen, gemeinnitzige Stiftungen
bzw. Vereine)

Volle Erstattung der KESt (inkl. SolZ),

Volle Erstattung der ZASt (inkl. SolZ)

NV-2-B-Bescheinigung

gemal § 44a Abs. 8 EStG fir steuerbefreite Kor-
perschaften (aufder § 44a Abs. 7 EStG), inlandi-
sche juristische Personen des offentlichen
Rechts (nicht in § 44a Abs. 7 EStG bezeichnet;
z.B. Kommunen, Stadte, Gemeinden, Zweckver-
bande, Sterbe- und Pensionskassen)

Teilweise Erstattung der KESt (inkl. SolZ) bei
einem Reststeuersatz von stets 15% ¢
-> Zufluss 01.01.2007 bis 31.12.2008

25%ige Erstattung der KESt von 20%
-> Zufliisse nach dem 31.12.2008

10%ige Erstattung der KESt von 25%,
....d.h. 40 % der Steuerbelastung.

Volle Erstattung der ZASt (inkl. SolZ)

»Daueriiberzahler“-Bescheinigung

gemal § 44a Abs. 5 EStG flr unbeschrankt oder
beschrankt steuerpflichtige Glaubiger, bei denen
die Kapitalertragsteuer aufgrund der Art der Ge-
schafte auf Dauer hdher ware als die gesamte
festzusetzende Einkommen oder Korperschafts-

Volle Erstattung der KESt (inkl. SolZ),

Freistellung ZASt
bzw. volle Erstattung (inkl. SolZ)

%8 § 52a Abs. 16 Satz 1i.V.m § 44a Abs. 8 Satz 1 und Satz 2 EStG.
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teuer (z.B. Versicherungs-unternehmen, Vermo-
gensverwaltungen)

Haufig wird inlandischen Steuerpflichtigen die Bescheinigung NV-2B zusammen mit einer
NV-2 Bescheinigung erteilt.
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Muster einer NV-Bescheinigung

Finanzamt

Musterstadt

IdNr: 11111111111

Ordnungs-Nr. [t [imun [1
FA-NT. Identifizscrungs-Nr. PZ

Bishenige Ordnungs-Nr., falls abweichend.

Herm

Max Mustermann
Musterstr. 1

12345 Musterstadt

UID 12.03.2009 7603284

Herm / Frau/ Herm und Frau

Name der antragstelienden Person (bet Ehcgatien £ hemann)

TSy =1
Musterstadt, den 06.03.2008 ZINGEGANGEN}
/

1015z 2003

~
LR

LG

fredlassen fur Nintragungen des hrediinstituts

NV-Bescheinigung

(Nichtveranlagungs-Bescheinigung)
gemiB § 43 a Abs. 2 Satz I Nr. 2 ES1G

Diese Bescheinigung gult fur Kaputalertrage, die zuflicBen in
der Zet

vom bis U

01.01.2008 | | 3n122010 |

Gattigheitsdaver hdchstens drei Kalenderjahre

‘ Mustermann

Vorname Geburtsdatum

Max 01.01.1981 [

‘ und I hefraa (Vorname) ‘
gef sbwerchender Familicnname Geburtsdatum

Strabe, }ausnummer

Musterstr. 1

Wohnort

PLZ
I 12345 Musterstadt

wird hiermit bescheinigt, dass voraussichtlich in dem o. a. Zeitraum eine Veranlagung zur Einkommensteuer nicht in Betracht kommt.

1. wenn das Finanzamt sie zuriichfordert,

Diese NV-Bescheinigung ist dem Finanzamt nach § 44 2 Abs. 2 EStG zuriickzugeben,

2. wenn Sie erhennen, dass die Voraussetzungen fiir dic Erteilung weggefatlen sind (vl £l 1

Der Widerruf dieser Bescheinigung bleibt vorbehalten.

Im Al

er

tc verstirbt.

leistungstrdgern mitzuteilen.

Erlduterungen

1. Dic Voraussetzungen fir dic Erteilung der Bescheinigung entfallen, wenn Sic nicht mehr unbeschrinkt steuerpflichtig sind oder lhre
Einhommensy erhiltnisse sich so dndern, dass Sie zur Einkomme

r zu veranl sind. In diesem Fall sind Sie verpflichtet, dic

ausgestellte NV-Bescheinigung an das Finanzamt zuriichzugeben.

Die NV-Bescheinigung ist ferner zuriickzugeben, wenn Sic wihrend der Geltungsdauer der Bescheinigung heiraten oder ein Ehegat-

2. Sollten Sic lhren Wohnsitz wechseln, so teilen Sie bitte dem Finanzamt, das diese Bescheinigung ausgestellt hat (vgl. oben links),
Jhre ncue Anschrifl unter Angabe der Ordnungs-Nr. / IdNr. dieser Bescheinigung mit.

3. Das Bundeszentralamt fir Steucrn ist berechtigt, die Hohe der Kapitalenirige dem fUr Sic zustindigen Finanzamt und den Sozial-
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Muster eines Freistellungsauftrags

I

Original fiir USB

000406 04.05

Frelstellungsauftra? fiir Ka nalertrage

(gilt nicht fr Betriebseinnahmen und Einnahmen aus emuemng und Verpachtung)
O Neuer Antrag

H Union
Investment

O Folgeauftrag Devﬂ(-Nﬂ‘ | T O O O [ Dawml 1 l 1 ‘ I

Union Investment Service Bank AG
Depotabteilung

60621 Frankfurt am Main

7 Bitte alle zutreffenden Felder ausfiillen. Auch die Hinweise zum Ausfilllen auf der Riickseite von Blatt 3 beachten.

1. Name, Vorname des Glaubigers der Kapitalertrage (O Frau () Herr
{ SN T o e | o o St o

2 Wichtiger Hinweis:

Mit diesem Freistellungsauftrag wird ein ggf.friher
erteilter Auftrag widerrufen. Ihr Freistellungsauftrag
bleibt auch iber die DepotschlieBung hinaus so-
lange giiltig, bis Sie diesen ausdriicklich widerrufen
oder Sie eine entsprechende Mitteilung von uns
erhalten.

Geburtsdatum

abweichender Geburtsname

‘\Il\\l\\l\\l}\l\\ll\\l\

Familienstand: ) ledig () verheiratet () dauernd getrennt lebend () geschieden () verwitwet

2. Name, Vorname des Ehegatten O fau O Herr
N | O O O ) )

Geburtsdatum

abweichender Geburtsname

RN O A S O S O 0 O 1

StraBe, Hausnummer

{50 R O (O 0 5 0 0

Land PLZ ort

1

Hiermit ertele ich/ertelen wir* Ihnen den Auftrag, meinelunsere* bei Ihvem Institut anfallenden Zinseinnahmen vom Steuerabaug freizustllen undloder bel Dividenden und
ahnlichen die Erstattung von und die Vergitung von Korperschatsteuer beim Bundesamt fi Finanzen zu beantragen, und zwar

(O bis 2u einem Betrag von ,—| EUR (bei Verteilung des Freibetrags auf mehrere Kreditinstitute).

(O bis zur Hohe des fir mich/uns* geltenden Sparer-Freibetrags und

Dieser Auftrag gilt ab dem

(O so lange, bis Sie einen anderen Auftrag von mir/uns* erhalten.

QO biszum J

von insgesamt EUR 1.421,~/EUR 2.842,~*.

Die i dem g entrilenen Dt werden dem Bndesa s Fanzen () et e e ur Durcfung s Vevatungeralvens oderives gt

chen Verfahrens in

n einer verwendet sowie

vom BfF den SozwaId\enstlelslungstvagem T Uhevpmiung e Sozialleistung zu bemcksmgenden Einkommens oder Vermdgens

erforderlich st (§ 45 d EStG).

Ich versichere/Wir versichern*, dass mein/unser* zusammen

das Bundesamt fir Finanzen

= z
usw.den i michuns* gltnden Hochsthtrag von insgesamt EUR 1.421,-/EUR 2842, ncht Gbersteg

t. Ich versichere/Wir versichern* auBerdem, dass ich/wir* mit allen fiir

das Kalenderjahr erteften fir keine hheren alsinsgesamt EUR 1.421,~/EUR 2.842,~* im Kalenderjahr die Freistellung oder Erstattung von

Kapitalertragsteuer in Anspruch nehme(n)*.

Die mit dem Freistellungsauftrag angeforderten Daten werden auf Grund von § 36 b Abs. 1, § 44 a Abs. 2, § 44 b Abs. 1 und § 45 d Abs. 1 EStG erhoben.

Unterschrift/ 1. geseta. Vertrter

O 2utreffendes bitte ankreuzen * Nicht zutreffendes bitte streichen

ggf Unterschift Ehegatte / 2. gesetal. Vertreter

2 Der Hochstbetrag von EUR 2.842,~ gilt nur bei Ehegatten, bei denen die Voraussetzungen einer Zusammenveranlagung im Sinne des § 26 Abs. 15. 1 EStG vorliegen.

Der Freistellungsauftrag ist z. B. nach Auflosung der Ehe oder bei dauerndem Getrenntleben zu andern.
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Uberblick iiber die Besteuerung der Ertrige aus Investmentfonds®®

Oberblick uiber die Besteuerung der Ertrige aus transparenten Investmentvermégen

Anleger Anleger ist eine naturliche  Anleger ist eine natirliche  Anleger ist eine
Person und halt die Anteile  Person und halt die Anteile ~ Kapitalgesellschaft'
Sachverhalt im Privatvermogen im Betriebsvermdgen
1. Inléndische und Thesauriert: Thesauriert: Thesauriert:
auslandische Dividenden ® gelten als zugeflossen mit = gelten als zugeflossen mit = gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts- Ablauf des Fondsgeschéfts- Ablauf des Fondsgeschafts-
Jjahres jahres jahres

B zur Hilfte steuerpflichtig

Ausgeschittet:
B zur Halfte steuerpflichtig

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

= 7ur Halfte steuerpflichtig

Ausgeschattet:
= 7ur Halfte steuerpflichtig

(55 1Abs. 3, 2Abs. 1, 2 Abs. 2)

m steyerfrei

Ausgeschiittet:
u steuerfrei

(85 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

2. Inlandische und
auslandische Zinsen

Thesauriert:

m  gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
Jjahres

= yoll steuerpflichtig

Ausgeschittet:
® ol steuerpflichtig;

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Thesauriert:

® gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

= yoll steuerpflichtig

Ausgeschuttet:
= yoll steuerpflichtig;

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Thesauriert:

= gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres

= yoll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
= yoll steuerpflichtig;

(§§ 1Abs. 3, 2 Abs. 1)

3. VerauBerungsgewinne
aus Wertpapieren
(insbesondere Renten
und Aktien) und
GmbH-Anteilen

Thesauriert:
B gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschittet:
u steuerfrei

(55 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:
= gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschattet:

= voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der VerauBerungs-
gewinne aus Renten

= zur Halfte steuerpflichtig
hinsichtlich der VerauBe-
rungsgewinne auf Aktien
und GmbH-Anteilen

(55 1Abs. 3, 2Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:
B gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:

= voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der VerauBerungs-
gewinne aus Renten

= steuerfrei hinsichtlich der
VerauBerungsgewinne auf
Aktien u. GmbH-Anteilen’

(85 1 Abs. 3, 2Abs. 1, 2 Abs. 3)

Gewinne aus Termin-
geschaften 1.5.d. § 23 |
Nr. 4 EStG

Thesauriert:
m gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschuttet:
= steuerfrei

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:
® gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschattet:
= yoll steuerpflichtig

(§§ 1Abs. 3, 2Abs. 1, 2 Abs. 3)

Thesauriert:
® gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:
= yoll steuerpflichtig

(8§ 1 Abs. 3, 2Abs. 1, 2 Abs. 3)

4. Optionspramien

Thesauriert:
m gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:
u steuerfrei

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Thesauriert:
® gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschittet:
= yoll steuerpflichtig

(55 1Abs. 3, 2 Abs. 1)

Thesauriert:
B gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:
= yoll steuerpflichtig

(8§ T Abs. 3, 2 Abs. 1)

! Bel Kapitalgesellschaften, bei denen § 8b Abs. 7 KSG (Kreditinetinute, die cie Investmentartteile im Handelsbestand hatten) oder § 8b Abs 8 KStG (Lebens- und Krankerversicherungen) anzuwenden ist, sind Dividenclen bzw.
VerauBerungsgewinne aus Aktien und GmbH-Antellen in vollem Umfang steuer pflichtia.

%9 Auszug aus Anhang 1 zum Einfiihrungsschreiben zum InvStG vom Juni 2005.
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Uberblick iiber die Besteuerung der Ertriige aus transparenten Investmentvermégen

Anleger Anleger ist eine naturliche  Anleger ist eine natirliche  Anleger ist eine
Person und halt die Anteile  Person und halt die Anteile ~ Kapitalgesellschaft’
Sachverhalt im Privatvermégen im Betriebsvermogen
5. Ertréage aus Leer- Thesauriert: Thesauriert: Thesauriert:

verkaufen von Wert-
papieren

B gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:
u steuerfrei

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

B gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschittet:

m voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der VerauBerungs-
gewinne aus Renten

B gur Hilfte steuerpflichtig
hinsichtlich der VerauBe-
rungsgewinne auf Aktien
und GmbH-Anteilen

(85 1Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

B gelten als nicht zugeflossen

Ausgeschiittet:

u voll steuerpflichtig hin-
sichtlich der VerauBerungs-
gewinne aus Renten

® steuerfrei hinsichtlich der
VerauBerungsgewinne auf
Aktien u. GmbH-Anteilen’

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

6. Inldandische Mieten

Thesauriert:

B gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschifts-
jahres;

= yoll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
m voll steuerpflichtig

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Thesauriert:

B gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
jahres;

= yoll steuerpflichtig

Ausgeschittet:
m voll steuerpflichtig

(55 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

Thesauriert:

B gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
Jjahres;

= yoll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
u voll steuerpflichtig

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1)

7. Auslandische Mieten

(DBA mit Freistellungs-

methode = Regelfall)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
Jjahres;

m steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

Ausgeschiittet:
m steverfrei mit Progressions-
vorbehalt

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

Thesauriert:

m gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
Jjahres;

m steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

Ausgeschittet:
m steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

(55 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

Thesauriert:

® gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
Jjahres;

m steuerfrei

Ausgeschiittet:
m steuerfrei

(85 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs.1)

[==]

. auslandische Mieten

(DBA mit Anrechnungs-

methode = Ausnahme,
insb. Schweiz und
Spanien )

Thesauriert:

= gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
Jjahres;

m voll steuerpflichtig;

= Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschiittet:

= steuerpflichtig;

m Steueranrechnung/
Steuerabzug

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2)

Thesauriert:

® gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
Jjahres;

m steuerpflichtig;

= Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschittet:

® steuerpflichtig;

m Steueranrechnung/
Steuerabzug

(85 1Abs. 3, 2Abs. 1, 4 Abs. 2)

Thesauriert:

= gelten als zugeflossen mit
Ablauf des Fondsgeschafts-
Jjahres;

m steuerpflichtig;

= Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschiittet:

= sieverpflichtig;

m Steueranrechnung/
Steuerabzug

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 2)

' Bel Kapitalgesellschaften, bei denen § 8b Abs. 7 KStG (Kreditinstitute, die die Irvestmentanteile im Handelsbestand halten) oder § Bb Abs. 8 KStG (Lebens- und Krankenversicherungen) anzuwenden ist, sind Dividenden bzw.
VerauBerungsgewinne aus Aktien und GmbH-Anteilen in vollem Umfang steuerpflichtig,
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Uberblick tiber die Besteuerung der Ertrage aus transparenten Investmentvermégen

Anleger Anleger ist eine natirliche  Anleger ist eine natirliche  Anleger ist eine
Person und halt die Anteile  Person und halt die Anteile  Kapitalgesellschaft'
Sachverhalt im Privatvermégen im Betriebsvermogen
9. VerduBerungsgewinne Thesauriert: Thesauriert: Thesauriert:

aus inlandischen Grund-
sticken

® gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerauBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;
= yoll steuerpflichtig

Ausgeschittet:

m steuerfrei, wenn die Ver-
auBerung auBerhalb der
10-Jahresfrist stattgefunden
hat, sonst steuerpflichtig

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

B gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerauBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;
= yoll steuerpflichtig

Ausgeschittet:
= yoll steuerpflichtig

(55 1Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

= gelten nur als zugeflossen,
wenn die VerauBerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

= yoll steuerpflichtig

Ausgeschiittet:
= yoll steuerpflichtig

(85 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3)

10. VerauBerungsgewinne
aus auslandischen
Grundstucken (DBA mit
Freistellungsmethode)

Thesauriert:
® gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerauBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

B steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

Ausgeschuttet:

® steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt, wenn die Ver-
auBerung innerhalb der
10-Jahresfrist stattgefunden
hat, sonst steuerfrei ohne
Progressionsvorbehalt

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 1)

Thesauriert:
= gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerauBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

B steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

Ausgeschittet:
B steuerfrei mit Progressions-
vorbehalt

(§§ 1Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 1)

Thesauriert:

= gelten nur als zugeflossen,
wenn die VerauBerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

= steuerfrel

Ausgeschuttet:
m steuerfrei

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 1)

11. VerduBerungsgewinne
aus auslandischen
Grundstuicken (DBA mit
Anrechnungsmethode)

Thesauriert:
® gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerauBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

m steuerpflichtig;

® Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschittet:

= steuerfrei, wenn die Ver-
auBerung auBerhalb der
10-Jahresfrist stattgefunden
hat, sonst steuerpflichtig;

m Steueranrechnung/
Steuerabzug

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs, 2)

Thesauriert:
B gelten nur als zugeflossen,

wenn die VerauBerung inner-

halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

m steuerpflichtig;

= Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschittet:

= steverpflichtig;

= Steueranrechnung/
Steuerabzug

(§5 1Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 2)

Thesauriert:

= gelten nur als zugeflossen,
wenn die VerauBerung inner-
halb der 10-Jahresfrist statt-
gefunden hat;

u steuerpflichtig;

= Steueranrechnung/
Steuerabzug

Ausgeschiittet:

= steuerpflichtig;

= Steueranrechnung/
Steuerabzug

(§§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 3,
4 Abs. 2)

' Bel Kapitalgesellschaften, bel denen § b Abs. 7 KSEG (Kreditinstitute, die die Investmentanteile im Handelsbestand halten) oder § 8b Abs 8 K5t (Lebens- und Krankenversicherungen) anauwenden ist, sind Dividenden bzw.
Veraufierungsgewinne aus Aktien und GmbH-Antedlen in vollem Umfang steuerpflichtig.
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Uberblick iiber die Besteuerung der Ertrige aus transparenten Investmentvermdgen

Anleger

Sachverhalt

Anleger ist eine natiirliche
Person und halt die Anteile
im Privatvermogen

Anleger ist eine natiirliche
Person und halt die Anteile
im Betriebsvermogen

Anleger ist eine
Kapitalgesellschaft'

12. Beteiligungsertrage
aus der Beteiligung an
Personengesellschaften,
insbesondere Grund-
stucks-Personengesell-
schaften

Der Beteiligungsertrag ist bei
vermogensverwaltenden Perso-
nengesellschaften steuerlich so
zu werten, wie die Einkunfte,
die auf Ebene der Personenge-
sellschaft erzielt werden, d.h.
Behandlung wie Zinsen, wie
Mieten, etc. — bei gewerblichen

oder gewerblich gepragten Per-

sonengesellschaften erzielt der
Fonds gewerbliche Einkunfte

Der Beteiligungsertrag ist bei
vermogensverwaltenden Perso-
nengesellschaften steuerlich so
zu werten, wie die Einkunfte,
die auf Ebene der Personenge-
sellschaft erzielt werden, d.h.
Behandlung wie Zinsen, wie
Mieten, etc. — bei gewerblichen
oder gewerblich gepragten Per-
sonengesellschaften erzielt der
Fonds gewerbliche Einkunfte

Der Beteiligungsertrag ist bei
vermogensverwaltenden Perso-
nengesellschaften steuerlich so
zu werten, wie die Einkunfte,
die auf Ebene der Personenge-
sellschaft erzielt werden, d.h.
Behandlung wie Zinsen, wie
Mieten, etc. — bei gewerblichen
oder gewerblich gepragten Per-
sonengesellschaften erzielt der
Fonds gewerbliche Einkunfte

13. Inlandische Dividenden
von Grundstticks-
kapitalgesellschaften

Wie sonstige Dividenden (s.1.)

(65 1 Abs 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

Wie sonstige Dividenden (s.1.)

(55 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

Wie sonstige Dividenden (s.1.)

(8§ 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 2 Abs. 2)

14. Auslandische Dividen-
den aus Grundstiicks-
kapitalgesellschaften;
Schachteldividende

Die Ausschuittung der Dividen-
den ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steverfrei in voller Hohe (mit
Progressionsvorbehalt)

(55 1 Abs. 3,2 Abs. 1, 4 Abs. 1)

Die Ausschuttung der Dividen-
den ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei in voller Hohe (mit
Progressionsvorbehalt)

(55 1 Abs. 3, 2 Abs. 1, 4 Abs. 1)

Die Ausschuttung der Dividen-
den ist nach § 4 Abs. 1 InvStG
steuerfrei in voller Hohe

(85 1 Abs. 3, 2Abs. 1, 4 Abs. 1)

15. Auslandische Dividen-
den aus (insb. Grund-
stiicks-) Kapitalgesell-
schaften (keine Schach-
teldividende, weil z.B.
die erforderliche Betei-
ligungsquote nicht
erreicht wird oder der
Methodenartikel des
DBA eine Freistellung
nur bei Ausschiittungen
an eine Kapitalgesell-
schaft vorsieht und
somit auf der Ebene
eines Sondervermagens
nicht zur Anwendung
kommt)

Wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(§5 1 Abs. 3, 2 Abs, 1, 2 Abs. 2)

Wie sonstige Dividenden (s.1.)

(5§ T Abs. 3, 2Abs. 1, 2 Abs. 2)

Wie sonstige Dividenden (s. 1.)

(8§ 1 Abs. 3, 2Abs. 1, 2 Abs. 2)

Quelle: Auszug aus Anhiang 1 zum Einfuhnungsschreiben zum IvStG vom Juni 2005,
! Bei Kapitalgessllschaften, bei denen § SbAbs. 7 KSUG (Kreditinstitute, die die Investmentariteile im Handelsbestand halten) oder § 8bAbs 8 KSIG (Lebens- und Krankerversicherungen) anzuwenden ist, sind Dividenden bzw.
VerauBerungsgewinne aus Aktien und GmbH-Antellen in vollem Umfang steuerpflichtig.
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Erganzende Fallbeispiele zur Ermittlung des Anlegeraktiengewinns (§ 8 InvStG)
Fallbeispiel aus BMF vom 02.06.2005, AZ: IV C1 S1980-1-87/05, Anhang 4 (zu Rz. 180)

Ermittlung des auf der Ebene des Anlegers nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger-
Aktiengewinns. Steuerliche Behandlung von Investmentanteilen (iber mehrere Wirtschafts-
Jahre/Kalenderjahre. Die Anteile werden im Betriebsvermdgen einer steuerpflichtigen Kapital-
gesellschaft gehalten, deren Wirtschaftsjahr dem Kalenderjahr entspricht.

Fonds - Fonds-

Vorgang Datum Anteile Riicknahme- Summe  Aktien- Aktien-

Stiick preis gewinn gewinn

pro Stuck in in in
Euro Euro v.H. Euro
Anschaffung 02.07.2004 10,00 60,00 600,00 -10,00 50,00
Bestand (zu Anschaffungskosten) 31.12.2004 10,00 600,00
Ricknahmepreis 31.12.2004 10,00 50,00 500,00 -20,00 -100,00
Anschaffung 01.02.2005 10,00 50,00 500,00 -16.00 -80,00
Bestand (zu Anschaffungskosten) 31.12.2005 20,00 1.100,00
Rucknahmepreis 31.12.2005 20,00 60,00 1.200,00 -14,00 -168,00
Bestand (zu Anschaffungskosten) 31.12.2006 20,00 1.100,00
Ricknahmepreis 31.12.2006 20,00 40,00 800,00 -60,00 420,00
Bestand (zu Anschaffungskosten) 31.12.2007 20,00 1.100,00
Ricknahmepreis 31.12.2007 20,00 50,00 1.000,00 10,00 -100.00
Verkauf zum 30.09.2008 -20,00
Riucknahmepreis 30.09.2008 20,00 70,00 1.400,00 15,00 210,00
Das Fallbeispiel betrifft folgende Sachverhaite:
Wirtschaftsjahr 2004
a) Anschaffung von Investmentanteilen im Wirtschaftsjahr;
der Fonds-Aktiengewinn betragt - 10,00 von Hundert vom Rucknahmepreis.

b) Teilwertabschreibung aufgrund einer angenommenen voraussichtlich dauernden Weriminderung der Investmentanteile;

der Fonds-Aktiengewinn betragt zum Bilanzstichtag - 20,00 von Hundert vom Riicknahmepreis

Wirtschaftsjahr 2005

a) Anschaffung von weiteren Anteilen des gleichen Investmentvermogens im Wirtschafisjahr,;
der Fonds-Aktiengewinn betrdgt - 16,00 von Hundert vom Ricknahmepreis.
b} Zuschreibung auf die Anschaffungskosten aufgrund gestiegenen Teilwerts im Wirtschaftsjahr;

der Fonds-Aktiengewinn betragt zum Bilanzstichtag - 14,00 von Hundert vom Ricknahmepreis.

Teilwertabschreibung aufgrund einer angenommenen voraussichtlich dauernden Wertminderung der Investmenteile;
der Fonds-Aktiengewinn betragt zum Bilanzstichtag - 60,00 von Hundert vom Ricknahmepreis.

Wirtschaftsjahr 2007
Zuschreibung aufgrund gestiegenen Teilwerts im Wirtschaftsjahr,
der Fonds-Aktiengewinn betragt zum Bilanzstichtag - 10,00 von Hundert vom Ricknahmepreis.

Wirtschaftsjahr 2008
Veraulterung der gesamien Investmentanteile;

der Fonds-Aktiengewinn betragt zum Zeitpunkt der VerduBerung + 15,00 von Hundert vom Ricknahmepreis.
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Wirtschaftsjahr 2004

auBerbilanz-
Fonds- maéBige Zu-
S0 Aktien- rechnung /
bilanz- ewinn -
gewinn g Kirzung
inv.H. gemafk
§ 8 InvStG
Sachverhalt Euro Euro % Euro Euro Euro
Erworbener Fongs -Akien-
Anschaffung: 02.07.2004 500,00 -10,00 -60,00  gewinn
Teilwertabschreibung: -100,00 -100,00
Bilanzansatz zum 31.12.2004 500,00
Fonds-Aktiengewinn zum
Ricknahmewert: 31.12.2004 500,00 -20.00 -100,00 Bewertungsstichtag

Ermittlung des nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger -Aktiengewinns:

a) Anleger-Aktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a):

Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag -100,00
. erwarbener Fonds-Aktiengewinn iy
= Anleger-Aktiengewinn

) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall (Rechenschritt Ziffer 3b):
aa) Minderung des Bilanzansatzes gegenuber den Anschaffungskosten:
Bilanzansatz zum Schluss des Wirtschaftsjahres 500,00
4. urspringliche Anschaffungskosten 600,00
= Minderung -100,00
bb) Negativer Anleger-Aktiengewinn: -40,00

Anzusetzen ist der negative Anleger-Aktiengewinn aus Buchstabe bh), soweit
er sich auf den Bilanzansatz mindernd ausgewirkt hat; hochstens der
Unterschiedshetrag aus Buchstabe aa) -40,00

c) Berichtigung nach § & Abs. 3 Satz 4 InwStG (Rechenschritt Ziffer 3c):

Berichtigung um einen negativen Anleger-Aktiengawinn des Vorjahres, soweit
er sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat A1 0,00

Nach § 8 InvStG anzusetzender negativer Anleger-Aktiengewinn -40,00 40,00
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Wirtschaftsjahr 2005

auBerbilanz-
mabkige Zu-
rechnung /
Steyer.  Londs- Kiirzung
= Aktien- »
bilanz- gewinn gemat
i 8 InvStG
gewinn e §
Sachverhalt Euro Euro Y Euro Euro Euro
erworbener Fonds-
60,00 Aktiengswinn
Buchwert: 01.01.2005 500,00 (2004)
erworbener Fonds-
Anschaffung 01.02.2005 500,00 -16,00 -50,00  Aktisngswinn
Summe: 31.12.2005  1.000,00 2005)
Zuschreibung: 100,00 100,00 -140,00 Summe: ervioroener ]
Bilanzansatz zum 31122005 1.100,00 U AKlEnoemn
Ricknahmewert: 31.12.2005 1.200,00 -14,00 -1658,00 Fonds-Aktiengewinn zum
Bilanzstichtag
Ermittlung des nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger -Aktiengewinns:
a) AnlegerAktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a):
Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag -168,00
. erworbener Fonds-Aktiengewinn A -140,00
= Anleger-Aktiengewinn -28,00
b) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall (Rechenschritt Ziffer 3b):
Minderung des Bilanzansatzes gegenuber den
aa) Anschaffungskosten:
Bilanzansatz zum Schluss des Wirtschaftsjahres 1.100,00
. urspringliche Anschaffungskosien 1.100,00
= Minderung 0,00
b} Negativer Anleger-Aktiengewinn: -28,00
Anzusetzen ist der negative Anleger-Aktiengewinn aus Buchstabe bb), soweit
er sich auf den Bilanzansatz mindernd ausgewirkt hat; hdchstens der
Unterschiedsbeirag aus Buchstabe aa) 0,00
c) Berichtigung nach § 8 Abs. 3 Satz 4 Inv3iG (Rechenschritt Ziffer 3c)-
Berichtigung um einen negativen Anleger-Akliengewinn des Vorjahres, soweit er
sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat A. -40.00
Nach § B InvStG anzusetzender positiver Anleger-Aktiengewinn 40,00 -40,00
Micht abzugsfahige Betriebsausgaben gemall § 8 b Abs. 3 Satz 1 KStG in Hohe von 5 v.H. 2,00
38,00
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Wirtschaftsjahr 2006
auBerbilanz-
makige Zu-
rechnung /
Fonds - Kiirzung
Sbli‘leaur?zr- Aktien- gemai
A gewinn § 8 InvStG
gewinn in v.H.
Sachverhalt Euro Euro % Euro Euro Euro
erworbener Fonds-
Buchwert: 01.01.20086 -140,00  Aktiengewinn
Teilwertabschreibung: -300,00 {2004 und 2005)
Bilanzansatz zum 31.12.2006 200,00
Rucknahmewert: 31.12.2006 200,00 -60.00 -480,00 Fonds-Akiiengewinn
zum Bewertungssiichtag
Ermittlung des nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger -Aktiengewinns:
a) Anleger-Aktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a);
Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag -480,00
. erworbener Fonds-Aktiengewinn A -140,00
= Anleger-Aktiengewinn -340,00
h) Bearenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall {Rechenschritt Ziffer 3b):
aa) Minderung des Bilanzansatzes gegeniiber den Anschaffungskosten:
Bilanzansatz zum Schluss des Wirtschaftsjahres 200,00
. urspringliche Anschaffungskosten 1.100,00
= Minderung -300,00
lal} Negativer Anleger-Aktiengawinmn: -340,00

Anzuseizen ist der negative Anleger-Aktiengewinn aus Buchstabe bb), soweit
er sich auf den Bilanzansatz mindernd ausgewirkt hat; hichstens der
Unterschisdshetrag aus Buchstabe aa)

c) Berichtigung nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvSiG (Rechenschritt Ziffer 3c):

Berichtigung um einen negativen Anleger-Akliengewinn des Vorjahres, soweit er
sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat

Nach § 8 InvStG anzusetzender negativer Anleger-Aktiengewinn

i 0,00

-300,00 300,00
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Wirtschaftsjahr 2007

auberbilanz-
mabkige Zu-
rechnung /
Klrzung
gemaf
§ 8 InvStG

Euro Euro

Steuer Fonds -
; - Aktien-

b"af‘" gewinn

gewinn inv.H.
Sachverhalt Euro Euro % Euro
Buchwert: 01.01.2007 800,00 -140,00
Zuschreibung: 200,00 200,00
Bilanzansatz zum 31122007 1.000,00
Rucknahmewert: 31.12.2007 1.000,00 -10,00 -100,00

erworbener Fonds-
Aktiengewinn

{2004 und 2005)

Fonds -Aktiengawinn
zum Bewertungsstichtag

Ermittlung des nach § 8 Inv$1G anzusetzenden Anleger -Akfiengewinns:

aj Anleger-Aktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a):

Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag
. erworbener Fonds-Akliengewinn A
= Anleger-Aktiengewinn

) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall (Rechenschritt Ziffer 3b):

aa) Minderung des Bilanzansaizes gegenuber den Anschaffungskosten:
Bilanzansatz zum Schluss des Wirtschaftsjahres 1.000,00
[ urspringliche Anschaffungskosian 1.100,00
= Minderung -100.00

bh) Positiver Anleger-Aktiengswinn: 4000

Ein positiver Aktiengewinn bleibt im Rahmen einer Bewertung stets aulter
Ansatz. Es erfolgt daher ein Ansatz mit "Mull”

¢}  Berichtigung nach § 8 Abs. 3 Satz 4 InvStG (Rechenschritt Ziffer 3c):

Berichtigung um =inen negativen Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres, soweit er
sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat A

Nach § 8 InvStG anzusetzender positiver Anleger-Aktiengewinn

Micht abzugsfahige Betriebsausgaben gemalk § 8 b Abs. 3 5afz 1 KStG in Hohe von 5 v H.

0,00
-300,00
__Sw000 30000
15,00
285,00
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Wirtschaftsjahr 2008

aulerbilanz-
miébige Zu-
rechnung /
- Kiirzung
Steuer- ;?(r;idesn_ geman
bilanz- o winn § 8 InvStG
ewinn -
g in v.H.
Sachverhalt Euro Euro kil Euro Euro Euro
ervorbener Fonds-
Buchwert: 01.01.2008 1.000,00 -140.00  Atiengewinn
Veraulterungsgewinn: 400,00 (2004 und 2005)
Buchwertabgang: 30.09.2008
Rucknahmewert: 30.09.2008 1.400,00 15,00 210,00 Fonds-Aktiengewinn
zum Zeitpunkt der YVerdulerung
Ermittiung des nach § 8 InvStG anzusetzenden Anleger -Aktiengewinns:
a) Anleger-Aktiengewinn (Rechenschritt Ziffer 3a):
Fonds-Aktiengewinn zum Bewertungsstichtag 210,00
. erworhener Fonds-Akfiengewinn . -140.00
= Anleger-Aktiengewinn 350,00
)] Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall (Rechenschritt Ziffer 3b):

Dieser Rechansc hritt entfalltim Verdulerungsfall. Daher vollstandiger

Ansatz des Anleger-Akliengewinns (vgl. Buchsiabe a)

c) Berichtigung nach § 8 Abs. 3 Satz 4 Inv3tG (Rechenschritt Ziffer 3c):

Berichtigung um ginen negativen Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres, soweit er

sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat

Nach § 8 InvStG anzusetzender positiver Anleger-Aktiengewinn

Micht abzugsféhige Betriehsausgaben gemaflt § 8 b Abs. 3 Satz 1 K5tG in HGhe von 5 v . H.

350,00
0,00
350,00 -350.00
17,50
332,50
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Haftungsausschluss:

Alle Informationen in diesem Dokument (samt Anhang) sind sorgfaltig recherchiert. Eine Gewahr flr die Aktualitat,
Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht ibernommen werden. Eigene Darstellungen und Erlduterungen
beruhen auf der jeweiligen Einschatzung des Verfassers zum Zeitpunkt ihrer Erstellung im Hinblick auf die
gegenwartige Rechts- und Steuerlage, die sich jederzeit ohne vorherige Anklindigung andern kann. Insbesondere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehoérden in Zukunft andere als die hier dargestellten steuer-
lichen Beurteilungen fiir zutreffend halten.

Stand aller Informationen, Darstellungen und Erlauterungen: 31. Marz 2009.

Dieser Steuer-Leitfaden ersetzt nicht die Beurteilung der individuellen Verhaltnisse durch einen Rechtsanwalt
oder Steuerberater. Union Investment Gbernimmt keine Haftung fiir etwaige Schaden oder Verluste, die direkt
oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieses Dokuments oder seiner Inhalte entstehen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie die vorstehenden Beschrankungen als fir Sie verbindlich.

Verantwortliche Verfasser: Barbara Hackmann, Peter Schéafer

Bereich Recht / Kapitalmarktrecht, Gruppe Institutional

Union Investment, Wiesenhittenstralte 10, D-60329 Frankfurt am Main; www.union-investment.de.
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